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Pour un troisieme mois d'affilée, le volume des fusions et acquisitions au Canada et aux Etats-Unis est demeuré relativement
stable dans la partie inférieure de la fourchette observée au cours des 12 derniers mois. Pour ce qui est du volume par secteur, la
seule industrie qui a connu un écart important par rapport a la moyenne des 12 derniers mois est celui de I'immobilier. Le secteur
n'a représenté que 5 % des transactions en avril 2022, comparativement a une moyenne de 10 % au cours des 12 derniers mois. La
hausse rapide des taux d'intérét devrait avoir une incidence sur le volume des transactions immobiliéres, ce qui est probablement
I'un des principaux facteurs de la baisse.

Pour faire suite aux nouvelles tendances encourageantes observées il y a quelques mois dans le secteur du tourisme, les données a
long terme montrent une reprise marquée des fusions et acquisitions dans ce secteur. Le volume de transactions dans les secteurs
de I'hotellerie, de la restauration et des voyages a augmenté de 45 % au cours des 12 derniers mois, comparativement a une
augmentation de 24 % du volume global de fusions et acquisitions. A mesure que les restrictions de déplacements continuent de
s'assouplir et que les consommateurs s'impatientent de reprendre les voyages internationaux, nous nous attendons a ce que cette
tendance positive se maintienne a court et a moyen terme.

Analyse trimestrielle des valorisations et du crédit

Les multiples d'évaluation sur les marchés intermédiaires américain et canadien sont restés au méme niveau élevé qu'ils avaient
atteint au 3e trimestre de 2021, soit 7,5x le BAIIA. L'écart de valorisation dont les entreprises a rendement élevé ont profité s'est
creusé en 2021; leur prime de valorisation est de 30 % par rapport aux autres entreprises, comparativement a une prime de 27 %
en 2020 et a une prime moyenne de 16 % entre 2003 et 2021.

L'effet de levier a augmenté aussi au 2e trimestre de 2021, atteignant un sommet de 4,2x par rapport au dernier sommet de 4,0x

enregistré ces deux dernieres années ) L
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Multiples des fusions et acquisitions dumarché intermédiaire -
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Activités de fusions et d'acquisitions au Canada par
secteur - transactions notables
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A propos de nous

Banque d'investissement, Marché intermédiaire de la Banque CIBC est un groupe consultatif en fusions et acquisitions de premier
plan, auquel s'adressent des entreprises privées pour :

* Ventes d'entreprises

* Acquisitions et rachats d'entreprises par les cadres

* La mobilisation de capitaux propres et |'obtention de financement par emprunt

cibc.com/bimi

Toronto

Trevor Gough
416 271-3660
trevor.gough@cibc.com
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Christian Davis
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Jarred Seider
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Montréal
Philippe Froundjian Gabriel Fugere Abboud Kaplo
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Marchés des capitaux CIBC a préparé ce document A DES FINS DE DISCUSSION SEULEMENT. Marchés des capitaux CIBC décline toute responsabilité 2 [égard de toute autre personne qui prétendrait se reposer

sur celle-ci. Le présent document ne peut en aucun cas étre reproduit, diffusé ou cité, en partie ou dans son intégralité, de quelque maniére que ce soit et a quelque fin que ce soit, sans I'autorisation écrite préalable

de Marchés des capitaux CIBC. Les renseignements aux présentes sont fournis « tels quels » sans aucune garantie, explicite ou implicite, dans toute la mesure permise par la loi, ce qui comprend notamment les
responsabilités implicites liées a la qualité marchande, a l'exploitation, a I'utilité, a I'exhaustivité, a I'exactitude, a l'actualité, a la fiabilité, a I'adaptation a un usage particulier ou a I'absence de contrefacon. Les
renseignements et données contenus aux présentes proviennent de sources jugées fiables, sans vérification indépendante de Marchés des capitaux CIBC. Nous ne pouvons en garantir nil'exactitude, ni l'exhaustivité,
ni la fiabilité et nous déclinons toute responsabilité de quelque nature que ce soit a cet égard. Marchés des capitaux CIBC ne se tient aucunement tenue de mettre ajour pour une raison quelconque les renseignements,
les hypothéses, les opinions, les données ou les énoncés contenus dans les présentes ni d‘aviser quiconque a cet égard.

Marchés des capitaux CIBC est une marque de commerce sous laquelle la Banque Canadienne Impériale de Commerce (la « Banque CIBC »), ses filiales et ses sociétés affiliées proposent des produits et des services
anos clients partout dans le monde. Les titres et les autres produits offerts ou vendus par Marchés des capitaux CIBC ne sont pas a I'abri des risques de placement, y compris la perte potentielle du capital investi.
Chaque filiale ou sociéteé affiliée de la Banque CIBC est entierement responsable de ses propres obligations contractuelles et engagements. Sauf indication contraire par écrit, les produits et services de Marchés des
capitaux CIBC ne sont pas assurés par la Société d'assurance-dépots du Canada, la Federal Deposit Insurance Corporation ou toute autre assurance-dépots similaire, et ne sont pas garantis ou approuvés par une
banque. Le logo CIBC et « Marchés des capitaux CIBC » sont des marques de commerce de la Banque CIBC, utilisées sous licence. Toutes les autres marques de commerce sont la propriété de leur titulaire de marque
respectif.
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