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7,5 %

9,7 %

T3 T4

Ratio des fonds propres de 
première catégorie

2005 2007

3

Un exercice 2007 robuste

assombri par

le risque lié aux prêts 
hypothécaires à risque élevé

aux États-Unis
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818

T1

(1 456)

822
1 025 1 186

770 807 835 884

T1 T2 T3 T4

Bénéfice net

(En M$)

20082007

Bénéfice 
net déclaré

Bénéfice net 
(à l’exclusion 

des prêts 
hypothécaires 
à risque élevé)
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Questions

1. Comment en sommes-nous 
arrivés là?

2. Risque actuel

3. Autres pertes potentielles
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Ventilation des revenus

Marchés 
mondiaux CIBC

Marchés de 
détail CIBC

Marchés des
titres de créance

Crédit 
structuré

(2006)

7

Dette de 
second rang 
et capitaux 

propres

Milliers 
d’actifs 

financiers 
individuels

Dette de 
premier rang

Actif Passif et 
capitaux propres

Bilan d’une structure de titrisation
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Titres adossés à des créances avec flux 
groupés (TAC flux groupés)

Dette de 
second rang 

émise par des 
structures de 

titrisation 
de prêts 

hypothécaires

Actif Passif et 
capitaux propres

Dette de 
second rang 
et capitaux 

propres

Dette de 
premier rang
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Niveaux historiques : 4 à 5 %

Prévisions actuelles selon 
les agences de cotation : 14 à 19 %

Selon le cours du marché : bien 
au-dessus
de 20 %

Taux cumulatif des pertes liées aux prêts 
hypothécaires à risque élevé

échantillons 
2006, 

début 2007
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Rôle de la CIBC

Agent de sociétés structurant des TAC 
flux groupés

nous avons accumulé des actifs et
distribué le financement par emprunt

Intermédiaire entre contreparties
paiements liés au rendement des créances 
cotées AAA

11

Activités d’intermédiation

Contrepartie 
A

Contrepartie 
BCIBC

Honoraires Honoraires

Protection Protection

Protection relative à la 
créance cotée AAA liée 
aux TAC flux groupés
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0,29 

1,30 

1,59 

Risque lié aux prêts hypothécaires à risque élevé
non couvert par des contreparties 

Baisse de valeur

Valeur 
nominale

Valeur 
comptable

(En G$ US)

_________

Données au 31 janvier 2008

13

5,00

2,91

2,82 

5,09 

Valeur 
nominale

Risque lié aux prêts hypothécaires à risque élevé
couvert par des assureurs obligataires

Provision 
prise

Risque 
résiduel

Valeur

« Protection 
des

assureurs 
obligataires »

*

(En G$ US)

_________

Données au 31 janvier 2008

7,91 
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Hypothèses de pertes supplémentaires

Cible Minimum 
réglementaire

Ratio des fonds propres de première catégorie –
Incidence des pertes liées aux prêts hypothécaires à
risque élevé

_________

Pro forma au 31 janvier 2008

T1/08

1 G$ 2 G$ 3 G$ 4 G$
11,4 %

10,9 %

9,2 %
9,7 %

10,3 %

8,5 %

7,0 %

15

Analyse rétrospective

1. Sous-estimation du potentiel de défaillance 
extrême des prêts hypothécaires

2. Confiance excessive accordée 
aux cotes externes

3. Sous-estimation de la corrélation dans 
une conjoncture de contraintes extrêmes

– pertes sur prêts hypothécaires

– solvabilité des assureurs obligataires
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Mesures

1. Évaluation complète de tous les processus 
liés au risque

2. Amélioration des simulations de crise

3. Liens plus étroits entre les fonctions :

– risque de marché

– risque de crédit

17

Résultats financiers 2007
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Résultats financiers 2007

• FirstCaribbean
• Gain lié à Visa
• Services de banque 

d’affaires
• (Prêts hypothécaires 

à risque élevé)

• Baisse à l’exclusion 
de FirstCaribbean

• Soldes 
• FirstCaribbean

2006 2007

Revenus 11,35 G$ 12,07 G$

Charges 7,49 7,61

Pertes sur 
créances 0,55 0,60

Bénéfice net 2,65 G$ 3,30 G$

RPA 7,43 $ 9,21 $

19

Marchés de détail CIBC

• Revenus 14 %

• Revenus 3 %, à l’exclusion du 
gain lié à Visa et de FirstCaribbean

• Soldes des dépôts 3 %

• Soldes des CPG 11 %

• Soldes hypothécaires 10 % 

• Cartes
− meilleure part de marché
− soldes 10 %

• Courtage – Record sur le plan des 
biens administrés 

• Divers – FirstCaribbean

• Charges stables, à l’exclusion de 
FirstCaribbean

• Pertes sur créances stables

(En G$) 2006 2007

Revenus
Services 
bancaires 4,5 $ 4,5 $

Cartes 1,4 1,9

Courtage 1,2 1,2

Divers 1,0 1,7

8,1 9,3

Charges 5,0 5,3

Pertes sur 
créances 0,7 0,7

Bénéfice net 1,86 $ 2,58 $
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Marchés mondiaux CIBC

_________

Les postes de revenus sont présentés sur une base d’imposition équivalente (297 M$ en 2007 par 
rapport à 224 M$ en 2006). Ces montants sont contrepassés dans les totaux des revenus.

• Revenus 16 %
• Baisses de valeur des prêts 

hypothécaires à risque élevé
(777 M$)

• Services bancaires 
d’investissement
− année robuste

• Services de banque d’affaires 
232 M$ 

• Charges 8 %
• Reprises sur provisions relatives

aux questions judiciaires
• Baisse des charges de 

rémunération
• Recouvrement de pertes sur 

créances

(En G$) 2006 2007
Revenus

Marchés des titres 
de créance 1,4 $ 0,6 $
Serv. bancaires 
d’investissement 0,8 1,0
Groupe Entreprises 0,5 0,5
Services de 
banque d’affaires 0,2 0,5

2,7 2,2

Charges 2,0 1,9

Pertes sur créances - -

Bénéfice net 0,65 $ 0,60 $

21

Premier trimestre 2008

Résultats financiers



12

Assemblée annuelle des actionnaires 2008
Le 28 février 2008

22

Premier trimestre – Baisses de valeur

(En M$ US, avant impôts) 

 Nov./Déc. Janv. 

Total 

1er trimestre 
 (annoncées le 14 janvier) (annoncées aujourd'hui)  

Portefeuille non couvert 462 13 475 

Portefeuille couvert    

– ACA Financial 2 004 292 2 296 

– Autres assureurs 
 obligataires – 624 624 

 2 466 929 3 395 

23

T1/08

Premier trimestre – Perte nette

(En M$ US, 
après impôts)

T1/07

770 

(1 456) 2 274

818

baisses 
de valeur

(après impôts)
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Résumé

1. 2007, année record

2. Premier trimestre 2008
− provisions importantes

3. Conjoncture du marché encore instable

4. Situation solide du compte capital

5. Mesures prises

6. Bon rendement de la plupart 
des secteurs d’activité


