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Message du président et chef de la direction

Vue d’ensemble des résultats
La Banque CIBC a annoncé aujourd’hui ses résultats financiers du premier trimestre clos le 31 janvier 2024.

Points saillants du premier trimestre

. Variation
Variation d'un
T1 2024 T1 2023' T4 2023' d’un exercice . 5
s trimestre a
a l'autre y
I'autre
Produits 6 221 M$ 5929 M$ 5 847 M$ +5 % +6 %
Résultat net comme présenté 1728 M$ 433 M$ 1485 M$ +299 % +16 %
Résultat net ajusté? 1770 M$ 1842 M$ 1522 M$ -4 % +16 %
Résultat avant impét et provisions ajusté? 2 862 M$ 2 662 M$ 2 452 M$ +8 % +17 %
Résultat dilué par action comme présenté 1,77 $ 0,39 $ 1,53 % +354 % +16 %
Résultat dilué par action ajusté? 1,819 1,94 $ 1,57 % -7 % +15 %

Rendement des capitaux propres (RCP) applicables aux

b o . 3 13,5 % 3,1 % 11,8 %
porteurs d’actions ordinaires comme présenté
RCP ajusté? 13,8 % 15,5 % 12,2 %
Marge d'intéréts nette sur I'actif productif d’intéréts moyen® * 1,43 % 1,49 % 1,44 %
Marge d !nteret§ nette_ sur | act'lf pr(_)dyctlfscimterets moyen 1,72 % 1,66 % 1,66 %
(non détenu a des fins de négociation)*
Ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme 13.0 % 11.6 % 12,4 %

d’actions ordinaires®

Les résultats du premier trimestre de 2024 ont été touchés par les éléments d’importance suivants qui, regroupés, ont donné lieu a une incidence

négative de 0,04 $ par action :

. une charge de 91 M$ (68 M$ aprés impét) en lien avec la cotisation spéciale imposée par la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) aux
institutions de dép6t des Etats-Unis, qui a eu une incidence sur CIBC Bank USA (Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis);

. un recouvrement d'impo6t sur le résultat de 37 M$ qui serait éliminé par une proposition du gouvernement fédéral, si elle était adoptée dans sa
forme actuelle® (produits et impét sur le résultat sur une base d'imposition équivalente [BIE] de 52 M$ dans Marchés des capitaux et Services
financiers directs et montants compensatoires dans Siége social et autres; recouvrement d’'impét sur le résultat de 37 M$ dans Marchés des
capitaux et Services financiers directs);

e un montant de 15 M$ (11 M$ aprés imp06t) au titre de I'amortissement des immobilisations incorporelles liées aux acquisitions.

Notre ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires® s’est établi a 13,0 % au 31 janvier 2024, en regard de 12,4 % a la
fin du trimestre précédent. Au 31 janvier 2024, le ratio de levier® 7 et le ratio de liquidité a court terme® de la Banque CIBC étaient respectivement
de 4,3 % et 137 %.

Les résultats du premier trimestre témoignent de la bonne exécution de notre stratégie client, qui s’avére fructueuse pour nos parties intéressées. Notre
dynamisme manifeste pour ce qui est d’attirer de nouveaux clients et d’approfondir les relations avec les clients existants, lequel s’appuie sur une
gestion toujours rigoureuse des dépenses, une situation de fonds propres solide et une qualité du crédit élevée, nous assure une base solide tandis que
nous maintenons notre gestion proactive afin que notre banque continue de progresser et de gagner en élan en 2024.

Certaines informations ont été retraitées afin de refléter 'adoption de I'lFRS 17. Se reporter a la note 1 des états financiers consolidés intermédiaires pour plus de précisions.

2) Mesure non conforme aux PCGR. Se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR pour plus de précisions, y compris un rapprochement quantitatif des mesures conformes aux PCGR et des charges

autres que d'intéréts ajustées et du résultat net ajusté, aux pages 9 a 12, et du résultat avant impét et provisions ajusté, a la page 12.

Se reporter a la section Glossaire pour plus de précisions sur la composition.

Les soldes moyens correspondent a la moyenne pondérée des soldes de cléture quotidiens.

Les ratios de fonds propres sont calculés conformément a la ligne directrice Normes de fonds propres (NFP) du Bureau du surintendant des institutions financiéres (BSIF) et le ratio de levier, conformément a la ligne

directrice Exigences de levier du BSIF, ces deux lignes directrices étant fondées sur le cadre normatif du Comité de Bale sur le contréle bancaire (CBCB). Au 31 janvier 2024, les résultats reflétaient I'incidence de la

mise en ceuvre des réformes de Bale Ill liées aux rajustements de I'évaluation du risque de marché et du crédit qui ont pris effet le 1°" novembre 2023. Les résultats du premier trimestre de 2024 et du quatriéme
trimestre de 2023 reflétaient I'incidence de la mise en ceuvre des réformes de Bale Il qui ont pris effet le 1°" février 2023. Se reporter aux sections Gestion des fonds propres et Risque de liquidité pour plus

de précisions.

6) Cet élément d'importance présente I'incidence sur la charge d'imp6t sur le résultat consolidée qui pourrait faire I'objet d’un ajustement dans nos résultats comme présentés pour les périodes subséquentes si une
proposition fiscale du gouvernement fédéral était quasi adoptée dans sa forme actuelle. L'incidence correspondante sur la BIE pour Marchés des capitaux et Services financiers directs et Siége social et autres est
également prise en compte dans cet élément d’'importance, de sorte qu'il n’y ait aucun effet sur I'élément d'importance consolidé.

7) L’exclusion temporaire des réserves auprés des banques centrales de la mesure de I'exposition aux fins du ratio de levier, instaurée dans le contexte du début de la pandémie de COVID-19, ne s’applique plus

depuis le deuxiéme trimestre de 2023.
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Rendement de nos activités essentielles

Services bancaires personnels et PME, région du Canada, a enregistré un résultat net de 650 M$ au premier trimestre, en hausse de 60 M$, ou
10 %, par rapport a celui du premier trimestre il y a un an, du fait surtout de I'accroissement des produits attribuable a la hausse de la marge d’intéréts
nette et a la croissance des volumes ainsi qu’a la baisse des charges, le tout contrebalancé en partie par une augmentation de la dotation a la provision
pour pertes sur créances. Le résultat avant impo6t et provisions ajusté? s’est établi a 1 224 M$, en hausse de 245 M$ par rapport a celui du premier
trimestre il y a un an, en raison de la hausse des produits et de la baisse des charges autres que d’intéréts ajustées’, principalement en lien avec le
calendrier des dépenses liées aux initiatives stratégiques.

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada, a enregistré un résultat net de 498 M$ au premier trimestre, en hausse de 29 M$,
ou 6 %, par rapport a celui du premier trimestre il y a un an, essentiellement en raison de la baisse de la dotation a la provision pour pertes sur créances
et de 'augmentation des produits. L’'augmentation des produits est surtout attribuable a la progression des produits tirés des honoraires sous I'effet de
I'appréciation des marchés et a I'accroissement des produits tirés des commissions en lien avec l'intensification des activités des clients de Gestion des
avoirs. Les produits de Groupe Entreprises ont été comparables a ceux de I'exercice précédent, la croissance des volumes et la hausse des honoraires
ayant été contrebalancées par la diminution des marges sur les préts et sur les dépbdts. Les charges ont augmenté, principalement du fait de la hausse
de la rémunération liée au rendement. Le résultat avant imp6t et provisions ajusté? s’est chiffré a 705 M$, en hausse de 19 M$ par rapport a celui du
premier trimestre il y a un an, ce qui découle surtout de la progression des produits de Gestion des avoirs.

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, a enregistré une perte nette de 9 M$ (7 M$ US) au premier trimestre, en
baisse de 210 M$ (157 M$ US, ou 105 %) par rapport a celle du premier trimestre il y a un an, ce qui s’explique surtout par la hausse des charges, ce
qui comprend une charge de 91 M$ (67 M$ US) en lien avec la cotisation spéciale imposée par la FDIC, 'augmentation de la dotation a la provision
pour pertes sur créances, le recul des produits tirés des fonds communs de placement soumis a des honoraires fondés sur le rendement annuel, la
baisse des produits nets d’intéréts attribuable a I'accroissement du colt des dépdts et en partie compensée par 'augmentation des marges sur les
préts, et la progression des salaires du personnel. Le résultat avant impét et provisions ajusté’ s’est chiffré a 302 M$ (224 M$ US), en baisse de 40 M$
(31 M$ US) par rapport a celui du premier trimestre il y a un an, en raison de la diminution des produits et de la hausse des charges.

Marché des capitaux et Services financiers directs a enregistré un résultat net de 612 M$ au premier trimestre, ce qui est comparable a celui du
premier trimestre il y a un an, en raison principalement de I'accroissement des produits, contrebalancé par I'augmentation des charges autres que
d’intéréts et la hausse de la dotation a la provision pour pertes sur créances. La hausse des produits de nos secteurs Marchés CIBC, réseau mondial,
services de Banque d’investissement et Services financiers directs a été contrebalancée en partie par la baisse des produits de Services financiers aux
entreprises. Les charges ont augmenté en lien avec la hausse des dépenses liées aux initiatives stratégiques et la progression de la rémunération liée
au rendement et des salaires du personnel. Le résultat avant impét et provisions ajusté’ a reculé de 34 M$, ou 4 %, par rapport a celui du premier
trimestre il y a un an, la progression des produits ayant été plus que contrebalancée par 'augmentation des charges.

1) Mesure non conforme aux PCGR. Se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR pour plus de précisions et un rapprochement des résultats comme présentés et des résultats ajustés,
s'ily a lieu.

Apporter davantage a nos collectivités

A la Banque CIBC, nous croyons que chaque idée est une possibilité. Nous investissons temps et ressources pour éliminer les obstacles a I'atteinte des

objectifs et nous faisons la preuve qu’en unissant nos forces nous créons des changements positifs qui contribuent a I'essor de nos collectivités. Au

cours du trimestre considéré :

. la Banque CIBC a annoncé qu'a la suite de la 39° édition de la Journée du miracle CIBC, tenue le 6 décembre 2023, 6 M$ seront versés a des
organismes d’aide a I'enfance du monde entier;

. la Banque CIBC a fait un don additionnel de 5 M$ & la Fondation CIBC pour renforcer son engagement & faire croitre la Fondation CIBC et
poursuivre les efforts de la Banque visant a créer un monde ou chaque idée est une possibilité en donnant accés a des occasions;

. la Banque CIBC a fait un don de 500 000 $ pour la création d’'une série de bourses a I'Université Concordia visant a soutenir les femmes, ainsi que
les personnes de couleur, autochtones, vivant avec un handicap ou issues de la communauté LGBTQ+ dans la poursuite de leurs études;

. la Banque CIBC a fait équipe avec le hockeyeur professionnel Connor Bedard, des Blackhawks de Chicago, pour qu’il devienne son ambassadeur,
et elle a augmenté le montant total de ses dons a la Fondation Christine Sinclair pour le porter & 190 000 $, pour soutenir le legs de cette joueuse
de soccer qui a mis un terme a une carriére internationale au cours de laquelle elle a inscrit un record mondial de 190 buts pour le Canada.

Victor G. Dodig
Président et chef de la direction
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Groupe de travail sur la divulgation accrue des renseignements

En 2012, le Groupe de travail sur la divulgation accrue des renseignements (GTDAR) mis sur pied par le Financial Stability Board a publié son rapport
intitulé Enhancing the Risk Disclosures of Banks, qui comportait 32 recommandations sur les informations a fournir. L’'index ci-dessous renferme la liste
de ces informations ainsi que leur emplacement. Les informations du groupe de travail sont présentées dans notre Rapport annuel 2023, notre rapport

aux actionnaires trimestriel ainsi que dans nos documents d’information financiére supplémentaire, qui se trouvent sur notre site Web

(www.cibc.com/francais). Aucune information du site Web de la CIBC, y compris les documents d’information financiere supplémentaire, ne doit étre
considérée comme intégrée par renvoi aux présentes.

Premier trimestre de 2024
Rapport au titre du
troisiéme pilier et
information
supplémentaire
i sur les fonds Rapport
Etats financiers propres annuel
Sujets Recommandations Informations a fournir Rapport de gestion consolidés réglementaires 2023
Pages
Généralités 1 Index des informations en matiere de risque —
présente page
2 [Terminologie et mesures en matiére de risque 51-55 89-91 104-107
3 Principaux risques et nouveaux risques 26-29 55-58
4 Exigences liées aux ratios réglementaires 22, 39-41 75 14, 22 37,3941, 79, 80,
futurs importants 171-172
Gouvernance 5 Structure de gestion du risque 48, 49
du ;'_Sq“g’ 6 Culture de risque et intérét a I'égard du risque 47, 50-52
estion
grisqlue etu 7 Risques découlant des activités commerciales 29 53, 58
modéle 8 Simulations de crise a I'échelle de la banque 32 35-36, 54, 62, 68
d’affaires 75, 77
Suffisance des 9 Fonds propres réglementaires minimums 21 75 35-37, 171-172
fonds propres 10 Composantes de fonds propres et 13-16 40
et actif rapprochement avec le bilan réglementaire
?ondere en consolidé
onction d
ris:que Y 11 ITableau des flux de fonds propres 17 41
réglementaires
12 Gestion et planification des fonds propres 43-45,171-172
13 IActivités commerciales et actif pondéré en 29 5-6 42-43, 58
fonction du risque
14 IActif pondéré en fonction du risque et 5-6 38, 42-43
exigences en matiére de fonds propres
15 Risque de crédit par portefeuille important 35-48 60-66
16 [Tableau des variations de I'actif pondéré en 5-6, 9 42-43
fonction du risque
17 IApplication d’essais a rebours aux modeles 87, 88 54,62, 73
Liquidités 18 IActifs liquides 38 78
Financement 19 IActifs grevés 39 78
20 Echéance contractuelle des actifs, des passifs 44-45 82
et des instruments hors bilan
21 Stratégie et sources de financement 42 81
Risque de 22 Rapprochement des portefeuilles de 35 72
marché négociation et des portefeuilles autres que de
négociation avec le bilan consolidé
23 Facteurs importants de risque de marché lié 35-36 72-76
aux activités de négociation et autres que de
négociation
24 Hypothéses, limites et procédures de validation 72-76
liées aux modeles
25 Simulations de crise et analyses de scénarios 35,75
Risque de 26 /Analyse des expositions au risque de crédit 30-34 10-11, 82-86 63-70,
crédit 143-150, 190
27 Préts douteux et politiques d’allégement 30, 33 60, 68, 89,
123-124
28 Rapprochement de préts douteux et de la 33 69 68, 144
provision pour pertes sur créances
29 Risque de crédit de contrepartie découlant de 51-53, 66-69, 60, 64, 82
dérivés 86, 35" 159-161
30 IAtténuation du risque de crédit 30 26, 68, 86 60
160-161
Autres 31 IAutres risques 45 83-87
risques 32 Discussion sur des situations de risque 77 83, 183
connues
1) Compris dans le document d’'information financiére supplémentaire.
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Rapport de gestion

Le rapport de gestion est présenté afin de permettre aux lecteurs d’évaluer la situation financiére et les résultats d’exploitation de la CIBC au 31 janvier 2024 et pour
le trimestre clos a cette date, comparativement aux périodes correspondantes. Le rapport de gestion doit étre lu avec le Rapport annuel 2023 et les états financiers
consolidés intermédiaires non audités compris dans le présent rapport. A moins d’indication contraire, toute I'information financiére présentée dans le rapport de
gestion a été préparée selon les Normes internationales d’information financiére (IFRS ou PCGR) et tous les montants sont libellés en dollars canadiens ($ CA).

Certaines informations présentées dans le rapport de gestion ont été ombragées étant donné qu’elles font partie intégrante des états financiers consolidés
intermédiaires. Le rapport de gestion est en date du 28 février 2024. D’autres renseignements concernant la CIBC peuvent étre obtenus sur le site de SEDAR+, a
I'adresse www.sedarplus.com, et sur le site de la Securities and Exchange Commission (SEC) des Etats-Unis, & I'adresse www.sec.gov. Aucune information du site
Web de la CIBC (www.cibc.com/francais) ne doit étre considérée comme intégrée par renvoi aux présentes. Un glossaire des termes utilisés dans le présent rapport
trimestriel figure aux pages 48 a 55.

Table des matiéres

. . . . . . 19 Situation financiéere
2 Points saillants financiers du premier trimestre ) S .
19 Revue du bilan consolidé résumé
3 Modifications a la présentation de I'information financiére .
20 Gestion des fonds propres
3 Vue d’ensemble du rendement financier 25 Arrangements hors bilan
3 I?er'spectlves €économiques 26 Gestion du risque
4 Evénements importants )
. ) . 26 Vue d’ensemble
4 Revue des résultats financiers de 2023 L . .
: e > . . 26 Principaux risques et nouveaux risques
6 Revue de l'information financiére trimestrielle ) Py
30 Risque de crédit
7 Mesures non conformes aux PCGR 34 Risque de marché
12 Vue d’ensemble des unités d’exploitation stratégiques ig Ehs’t?::r?: Il'g;'d'te
13 Services bancaires personnels et PME, région du Canada q
14 Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada 45 Questions relatives a la comptabilité et au controle
15 Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis 45 Méthodes comptables critiques et estimations
17 Marchés des capitaux et Services financiers directs 46 Autres faits nouveaux en matiére de réglementation
18 Siege social et autres 47 Controles et procédures

47 Transactions entre parties liées

43 Glossaire

UN MOT SUR LES ENONCES PROSPECTIFS : De temps & autre, nous faisons des énoncés prospectifs écrits ou oraux au sens de certaines lois sur les valeurs mobiliéres, y compris dans le présent
rapport, dans d’autres documents déposés auprés d’organismes de réglementation canadiens ou de la SEC, et dans d’autres communications. Tous ces énoncés sont faits conformément aux dispositions
d’exonération et se veulent des énoncés prospectifs aux termes de la législation en valeurs mobiliéres applicable du Canada et des Etats-Unis, notamment la loi des Etats-Unis intitulée Private Securities
Litigation Reform Act of 1995. Ces énoncés comprennent, sans toutefois s’y limiter, des déclarations faites aux sections « Vue d’ensemble du rendement financier — Perspectives économiques », « Vue
d’ensemble du rendement financier — Evénements importants », « Vue d’ensemble du rendement financier — Revue des résultats financiers », « Vue d’ensemble du rendement financier — Revue de
l'information financiére trimestrielle », « Situation financiére — Gestion des fonds propres », « Gestion du risque — Vue d’ensemble », « Gestion du risque — Principaux risques et nouveaux risques », « Gestion
du risque — Risque de crédit », « Gestion du risque — Risque de marché », « Gestion du risque — Risque de liquidité », « Questions relatives a la comptabilité et au controle — Méthodes comptables critiques et
estimations » et « Questions relatives a la comptabilité et au contréle — Autres faits nouveaux en matiére de réglementation » du présent rapport de gestion, et d’autres énoncés sur nos activités, nos secteurs
d’activité, notre situation financiére, notre gestion du risque, nos priorités, nos cibles et nos engagements en matiére de durabilité (dont ceux visant I'atteinte de zéro émission nette et nos activités liées aux
questions environnementales, sociales et de gouvernance [ESG]), nos objectifs permanents ainsi que nos stratégies, le contexte réglementaire dans lequel nous exergons nos activités et nos perspectives
pour I'année civile 2024 et les périodes subséquentes. Ces énoncés se reconnaissent habituellement a 'emploi de termes comme « croire », « s'attendre a », « prévoir », « avoir I'intention de », « estimer »,
« prévision », « cible », « engagement », « ambition », « objectif », « s’efforcer de », « projet » et d’autres expressions de méme nature et de verbes au futur et au conditionnel. Par leur nature, ces énoncés
prospectifs nous obligent a faire des hypothéses, notamment des hypothéses économiques qui sont présentées dans la section « Vue d’ensemble du rendement financier — Perspectives économiques » du
présent rapport, et sont assujettis aux risques inhérents et aux incertitudes qui peuvent étre de nature générale ou spécifique. Etant donné l'incidence persistante du taux d’inflation élevé, de la hausse des
taux d'intérét, de I'évolution défavorable soutenue dans le secteur bancaire aux Etats-Unis exercant des pressions sur les liquidités et les conditions de financement dans le secteur des services financiers, des
effets des ententes de travail hybride et de la hausse des taux d’intérét dans le secteur de I'immobilier aux Etats-Unis, de la possibilité d’'une récession et de la guerre en Ukraine et du conflit au Moyen-Orient
sur I'économie mondiale et les marchés financiers ainsi que sur nos activités, nos résultats d’exploitation, notre réputation et notre situation financiére, une plus grande part d’incertitude est forcément associée
a nos hypothéses par comparaison avec les périodes précédentes. Divers facteurs, dont nombre sont indépendants de notre volonté, influent sur nos activités, notre rendement et nos résultats et pourraient
faire en sorte que les résultats réels différent considérablement des résultats attendus dans les énoncés prospectifs. Ces facteurs comprennent : les pressions inflationnistes; les perturbations de la chaine
d’approvisionnement mondiale; les risques géopolitiques, y compris ceux découlant de la guerre en Ukraine et du conflit au Moyen-Orient; 'avénement, la persistance ou l'intensification d’'urgences de santé
publique, comme les effets des ententes de travail hybrides mises en place aprés la pandémie, ainsi que les politiques et mesures gouvernementales s’y rattachant; le risque de crédit, le risque de marché, le
risque de liquidité, le risque stratégique, le risque d’assurance, le risque opérationnel, le risque de réputation, le risque li¢ au comportement et les risques juridiques, le risque de réglementation et le risque
environnemental; les fluctuations de change et de taux d'intérét, y compris celles découlant de la volatilité du marché et du prix du pétrole; I'efficacité et la pertinence de nos processus et modéles de gestion et
d’évaluation des risques; des changements d’ordre |égislatif ou réglementaire dans les territoires ol nous exergons nos activités, y compris la norme commune de déclaration de I'Organisation de coopération
et de développement économiques et les réformes réglementaires au Royaume-Uni et en Europe, les normes mondiales concernant la réforme relative aux fonds propres et a la liquidité élaborées par le
Comité de Bale sur le contrdle bancaire, et la réglementation concernant la recapitalisation des banques et le systéme de paiements au Canada; les changements apportés aux lignes directrices relatives aux
fonds propres pondérés en fonction du risque et aux directives d’information, et les lignes directrices réglementaires en matiére de taux d'intérét et de liquidité, et leur interprétation; I'exposition a des litiges ou
questions réglementaires d'importance et leur résolution, notre capacité de faire appel avec succés en cas d’issue défavorable de ces affaires, ainsi que le calendrier, la détermination et le recouvrement des
montants liés a ces affaires; I'incidence de modifications des normes comptables et des régles et leur interprétation; les changements apportés au montant estimé des réserves et provisions; I'évolution des
lois fiscales; les changements a nos notes de crédit; la situation et les changements politiques, y compris les modifications aux questions d’ordre économique ou commercial; I'incidence possible de conflits
internationaux, comme la guerre en Ukraine et le conflit au Moyen-Orient, et d’actes terroristes; les catastrophes naturelles, les perturbations occasionnées aux infrastructures des services publics et toute
autre catastrophe sur nos activités; la dépendance envers des tiers pour fournir les infrastructures nécessaires a nos activités; les perturbations potentielles a I'égard de nos systemes de technologies de
l'information et de nos services; 'augmentation des risques liés a la cybersécurité pouvant comprendre le vol ou la divulgation d’actifs, I'accés non autorisé a de I'information sensible ou une perturbation des
activités; le risque lié aux médias sociaux; les pertes découlant de fraudes internes ou externes; la lutte contre le blanchiment d’argent; I'exactitude et I'exhaustivité de I'information qui nous est fournie en ce
qui a trait a nos clients et a nos contreparties; le défaut de tiers de remplir leurs obligations envers nous et nos sociétés affiliées ou nos entreprises associées; I'intensification de la concurrence livrée par des
concurrents existants ou de nouveaux venus dans le secteur des services financiers, notamment les services bancaires en direct et mobiles; I'évolution des technologies, y compris I'utilisation des données et
de l'intelligence artificielle dans le cadre de nos activités; la tenue des marchés des capitaux mondiaux; les modifications a la politique monétaire et économique; la conjoncture économique et commerciale
générale mondiale et celle du Canada, des Etats-Unis et d’autres pays ol nous menons nos activités, y compris 'augmentation du niveau d’endettement des ménages au Canada et des risques de crédit a
I'échelle mondiale; les changements climatiques et autres risques ESG, y compris notre capacité a mettre en ceuvre diverses initiatives en matiéere de durabilité en interne et avec nos clients dans les délais
attendus et notre capacité a accroitre la portée de nos produits et services de finance durable; notre capacité a élaborer et a lancer des produits et services, a élargir nos canaux de distribution existants et a
en créer de nouveaux, et a accroitre les produits que nous en tirons; les changements des habitudes des clients en matiére de consommation et d’épargne; notre capacité d’attirer et de retenir des employés
et des cadres clés; notre capacité a réaliser nos stratégies et a8 mener a terme nos acquisitions et a intégrer les sociétés acquises et les coentreprises; le risque que les avantages attendus d’une acquisition,
d’une fusion ou d’'un dessaisissement ne se concrétisent pas dans les délais prévus ou qu’ils ne se concrétisent pas du tout; et notre capacité a anticiper et a gérer les risques associés a ces facteurs. Cette
énumération ne couvre pas tous les facteurs susceptibles d’influer sur nos énoncés prospectifs. Aussi ces facteurs et d’autres doivent-ils éclairer la lecture des énoncés prospectifs sans toutefois que les
lecteurs se fient indiment a ces énoncés prospectifs. Tout énoncé prospectif contenu dans le présent rapport représente 'opinion de la direction uniquement a la date des présentes et est communiqué afin
d’aider nos actionnaires et les analystes financiers a comprendre notre situation financiére, nos objectifs, nos priorités et nos attentes en matiére de rendement financier aux dates indiquées et pour les
périodes closes a ces dates, et peut ne pas convenir a d’autres fins. Nous ne nous engageons a mettre a jour aucun énoncé prospectif du présent rapport ou d’autres communications, sauf si la loi I'exige.
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Points saillants financiers du premier trimestre

31 janv. 31 oct. 31 janv.
Non audité, aux dates indiquées ou pour les trois mois clos les 2024 2023 2023
Résultats financiers (en millions de dollars)
Produits nets d'intéréts 3249 $ 3197 $ 3205 $
Produits autres que d'intéréts 2972 2 650 2724
Total des produits 6221 5 847 5929
Dotation a la provision pour pertes sur créances 585 541 295
Charges autres que d’intéréts 3 465 3440 4 462
Résultat avant imp6t sur le résultat 2171 1 866 1172
Impét sur le résultat 443 381 739
Résultat net 1728 $ 1485 $ 433 $
Résultat net applicable aux participations ne donnant pas le contréle 12 $ 8 $ 99
Porteurs d’actions privilégiées et d’autres instruments de capitaux propres 67 62 72
Porteurs d’actions ordinaires 1649 1415 352
Résultat net applicable aux actionnaires 1716 $ 1477 $ 424 $
Mesures financiéres
Coefficient d’efficacité comme présenté? 55,7 % 58,8 % 753 %
Levier d’exploitation comme présenté? 27,3 % 9,8 % (39,7) %
Coefficient de pertes sur créances® 0,36 % 0,35 % 0,19 %
Rendement des capitaux propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires comme présenté? 13,5 % 11,8 % 31 %
Marge d’intéréts nette? 1,32 % 1,32 % 1,33 %
Marge d’intéréts nette sur I'actif productif d’intéréts moyen®* 1,43 % 1,44 % 1,49 %
Rendement de I'actif moyen?* 0,70 % 0,61 % 0,18 %
Rendement de I'actif productif d'intéréts moyen®* 0,76 % 0,67 % 0,20 %
Taux d’impét effectif comme présenté 20,4 % 20,4 % 63,0 %
Renseignements sur les actions ordinaires
Par action ($)* — résultat de base 1,77 $ 153 $ 0,39 $
— résultat dilué comme présenté 1,77 1,53 0,39
— dividendes 0,900 0,870 0,850
— valeur comptable® 52,46 51,61 49,12
Cours de cloture de I'action ($) 60,76 48,91 60,74
Nombre d’actions en circulation (en milliers)* — moyen pondéré de base 931 775 924 798 906 770
— moyen pondéré dilué 932 330 924 960 907 725
— a la fin de la période 937 223 931 099 911 629
Capitalisation boursiére (en millions de dollars) 56 946 $ 45540 $ 55372 $
Mesures de valeur
Rendement total pour les actionnaires 25,98 % (14,38) % (0,30) %
Rendement des actions (selon le cours de cléture de I'action) 59 % 71 % 56 %
Ratio de versement de dividendes comme présenté? 50,9 % 56,8 % 218,8 %
Ratio cours/valeur comptable 1,16 0,95 1,24
Principales mesures financiéres — ajustées®
Coefficient d’efficacité ajusté’ 54,0 % 58,1 % 551 %
Levier d’exploitation ajusté” 21 % 6,1 % (1,4) %
Rendement des capitaux propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires ajusté 13,8 % 122 % 155 %
Taux d’impét effectif ajusté 22,3 % 20,4 % 222 %
Résultat dilué par action ajusté 1,81 § 1,57 § 1,94 $
Ratio de versement de dividendes ajusté 49,6 % 55,4 % 43,8 %
Données du bilan et hors bilan (en millions de dollars)
Trésorerie, dépbts auprés d’autres banques et valeurs mobilieres 274757 $ 267 066 $ 238819 $
Préts et acceptations, nets de la provision pour pertes sur créances 539 295 540 153 531 306
Total de I'actif 971 667 975 690 921938
Dépots 724 545 723 376 694 724
Capitaux propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires? 49 166 48 006 44725
Actif moyen* 982 321 962 405 953 164
Actif productif d'intéréts moyen? * 902 747 882 196 852 588
Capitaux propres moyens applicables aux porteurs d’actions ordinaires® * 48 588 47 435 45078
Biens administrés? 8 ° 3143 839 2853 007 3002744
Biens sous gestion?° 325713 300 218 304 948
Mesures de qualité du bilan et mesures en matiére de liquidité™
Actif pondéré en fonction du risque (APR) (en millions de dollars) 316333 $ 326120 $ 315038 $
Ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires 13,0 % 12,4 % 11,6 %
Ratio des fonds propres de premiére catégorie 14,6 % 13,9 % 13,2 %
Ratio du total des fonds propres 17,0 % 16,0 % 15,6 %
Ratio de levier'! 4,3 % 42 % 4,3 %
Ratio de liquidité a court terme (LCR) 137 % 135 % 134 %
Ratio de liquidité a long terme (NSFR) 115 % 118 % 115 %
Autres renseignements
Equivalents temps plein 48 047 48 074 49 530

1)  Certaines informations ont été retraitées afin de refléter I'adoption de I'lFRS 17. Se reporter a la note 1 des états financiers consolidés intermédiaires pour plus de précisions.

2)  Sereporter a la section Glossaire pour plus de précisions sur la composition.

3) Ratio obtenu en divisant la dotation a la provision pour pertes sur préts douteux par les préts et acceptations bancaires moyens, nets de la provision pour pertes sur créances.

4)  Les soldes moyens correspondent & la moyenne pondérée des soldes de cléture quotidiens.

5)  Capitaux propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires divisés par le nombre d’actions ordinaires émises et en circulation a la fin de la période.

6) Les mesures ajustées sont des mesures non conformes aux PCGR. Les mesures ajustées sont calculées de la méme fagon que les mesures comme présentées, mis a part le fait que I'information financiére utilisée dans le calcul des
mesures ajustées a été ajustée pour éliminer I'incidence des éléments d’'importance. Se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR pour plus de précisions et un rapprochement des résultats comme présentés et des

résultats ajustés, le cas échéant.

7) Depuis le début du premier trimestre de 2024, nous ne majorons plus les produits exonérés d'imp6t afin de les ramener au montant de la BIE aux fins de I'application de ce coefficient a nos résultats consolidés. Les montants des périodes

antérieures ont été retraités afin de rendre leur présentation conforme & celle du trimestre considéré.

8)  Comprennent le plein montant contractuel des biens administrés ou gardés par une coentreprise & parts égales entre la CIBC et The Bank of New York Mellon de 2 485,4 G$ (2 241,9 G$ au 31 octobre 2023 et 2 382,7 G$ au

31 janvier 2023).
9)  Les biens sous gestion sont compris dans les montants présentés au titre des biens administrés.

10) L'APR et les ratios de fonds propres sont calculés conformément & la ligne directrice Normes de fonds propres (NFP) du Bureau du surintendant des institutions financiéres (BSIF), le ratio de levier conformément a la ligne directrice
Exigences de levier du BSIF et le ratio de liquidité & court terme (LCR) et le ratio de liquidité a long terme (NSFR) conformément & la ligne directrice Normes de liquidité du BSIF, toutes fondées sur le cadre normatif du Comité de Bale sur
le contréle bancaire (CBCB). Au 31 janvier 2024, les résultats reflétaient I'incidence de la mise en ceuvre des réformes de Bale Il liées aux rajustements de I'évaluation du risque de marché et du crédit qui ont pris effet le 1¢" novembre
2023. Les résultats du premier trimestre de 2024 et du quatriéme trimestre de 2023 reflétaient I'incidence de la mise en ceuvre des réformes de Bale Ill qui ont pris effet le 1¢ février 2023. Se reporter aux sections Gestion des fonds

propres et Risque de liquidité pour plus de précisions.
1"

trimestre de 2023.
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L’exclusion temporaire des réserves auprés des banques centrales de la mesure de I'exposition aux fins du ratio de levier, instaurée dans le contexte du début de la pandémie de COVID-19, ne s’applique plus depuis le deuxiéme



Modifications a la présentation de I'information financiére

Les modifications a la présentation de I'information financiére qui suivent ont été apportées au premier trimestre de 2024. Les montants des périodes
précédentes ont été retraités en conséquence. Les montants liés a I'incidence des mesures sur les fonds propres réglementaires pour la période
comparative n’ont pas été retraités.

Adoption de I'lFRS 17, Contrats d’assurance (IFRS 17)

Nous avons adopté, a compter du 1°" novembre 2023, I'IFRS 17, Contrats d’assurance (IFRS 17) qui remplace I'lFRS 4, Contrats d’assurance (IFRS 4).
En raison de I'adoption de I'IFRS 17, nous avons d retraiter les montants de I'exercice comparatif clos le 31 octobre 2023. Les résultats liés aux
assurances sont désormais présentés au poste Produits des activités d’assurance, montant net, dans les Produits autres que d’'intérét, poste qui
remplace Produits tirés des assurances, nets des réclamations au compte de résultat. Se reporter a la note 1 des états financiers consolidés
intermédiaires pour plus de précisions sur I'adoption de I'lFRS 17.

Vue d’ensemble du rendement financier

Perspectives économiques

La politique monétaire stricte devrait entrainer une croissance mondiale inférieure a la normale en 2024. Le Royaume-Uni et certains pays de la zone
euro devraient entrer en récession, la hausse des taux d’'intérét faisant sentir ses effets dans cette région déja vulnérable en raison des retombées
négatives de la guerre en Ukraine. L’économie de la Chine s’est essoufflée, a mesure que les profits ponctuels liés a la levée des mesures de
confinement instaurées dans le contexte de la pandémie de COVID-19 sont devenus chose du passé. En 2024, les prix moyens de la plupart des
marchandises devraient étre inférieurs a ceux qui ont perduré antérieurement au cours de cette expansion, bien que les risques géopolitiques sur
I'approvisionnement pourraient exercer des pressions a la hausse sur certaines marchandises. Malgré les risques a court terme qui existent en raison
des opérations militaires dans un important couloir de navigation, les chaines d’approvisionnement devraient continuer a profiter d’'une atténuation
encore plus marquée des perturbations liées a la COVID-19 et de I'allégement attendu des pressions exercées par la demande a I'échelle mondiale.

Au Canada, la Banque du Canada devrait maintenir son taux de financement a un jour & 5 % jusqu’au milieu de I'année environ, en attendant que
davantage de signes indiquent que la faible croissance devrait mener a une baisse plus marquée de l'inflation. La croissance a déja ralenti
considérablement et nous prévoyons que la faible croissance trimestrielle du PIB persistera au cours du premier semestre de 2024, alors que davantage
de ménages refinanceront leur prét hypothécaire a des taux d’intérét plus élevés et réduiront leurs achats discrétionnaires. Le ralentissement
économique en découlant pourrait toutefois faire en sorte que I'inflation se situera prés du taux cible de 2 % a la fin de I'année en cours. Pour I'ensemble
de 'année 2024, nous prévoyons une croissance inférieure a 1 % et anticipons que le taux de chdmage dépassera la barre des 6 %. Cependant, si a la
fin de I'année les taux de financement a un jour ont diminué de 125 points de base comme nous l'anticipons, la croissance devrait s’intensifier au cours
du deuxiéme semestre de 2024 et le taux de chdmage devrait se mettre a reculer par rapport au sommet atteint.

Aux Etats-Unis, la résilience face a la hausse des taux d’intérét a été bien plus grande jusqu’a présent, mais une croissance plus modeste de
I'emploi et la faiblesse de la demande de préts aux entreprises laissent entrevoir un ralentissement de la croissance au cours de I'année 2024. Le taux
de croissance pourrait toujours avoisiner 2 % pour I'ensemble de 2024, mais 'essoufflement de la croissance trimestrielle devrait faire en sorte que le
taux de chdbmage augmente légérement pour franchir le seuil de 4 %, permettant ainsi de freiner l'inflation salariale. Des risques de révision a la baisse
des perspectives de croissance aux Etats-Unis persistent, en raison de la faiblesse des activités de préts aux entreprises. Toutefois, nous prévoyons
que la baisse de l'inflation permettra a la Réserve fédérale de réduire son taux cible de 100 points de base au cours du deuxiéme semestre de I'année
pour tenter d’éviter une véritable récession.

Un ralentissement de la croissance économique et les taux d’'intérét élevés au cours du premier semestre de I'année auront probablement de
vastes répercussions sur nos unités d’exploitation stratégiques. L’augmentation du taux de chdmage et la stabilisation des taux d’'intérét a des taux
élevés devraient entrainer un Iéger recul de la qualité du crédit des ménages et des entreprises. La détérioration soutenue de la qualité du crédit dans
certains portefeuilles, dont celui du marché des immeubles de bureaux aux Etats-Unis, pourrait s’intensifier sous I'effet de I'évolution défavorable de la
conjoncture économique ou du marché. La croissance des dépdts sera lente, car les mesures de resserrement quantitatif feront en sorte que les
obligations actuellement détenues par la banque centrale devront étre financées sur les marchés publics, les taux d’intérét plus élevés engendrant une
croissance des dépdts a terme plus élevée que celle des dépdts a court terme. Bien que la hausse des taux d’intérét semble s’étre stabilisée dans un
contexte laissant supposer des baisses, nous entrevoyons que son incidence sur la marge d’intéréts nette de toutes nos unités d’exploitation
stratégiques demeurera assez stable en 2024.

En ce qui a trait a Services bancaires personnels, région du Canada, la croissance des préts hypothécaires devrait demeurer anémique avant de
s’intensifier plus tard au cours de I'année, en phase avec la faiblesse des volumes de ventes de logements et la variation limitée des prix moyens des
logements en raison des taux d’intérét élevés au premier semestre de 2024. Méme si la hausse de la demande de crédit a la consommation autre
qu’hypothécaire d’'une année a I'autre devrait étre favorisée par I'accroissement de la population, la baisse de l'inflation et la diminution des dépenses
discrétionnaires devraient quant a elles entrainer un ralentissement de la croissance en valeurs monétaires.

La croissance des préts dans les activités de Groupe Entreprises et Services financiers aux entreprises au Canada devrait continuer de diminuer
jusqu’au milieu de 2024, en raison de I'affaiblissement de la croissance économique et du ralentissement de la construction d’immeubles résidentiels,
avant de reprendre de la vigueur au deuxiéme semestre de I'année. Pour les activités de Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des
Etats-Unis, la croissance des préts a fléchi, en phase avec les tendances sectorielles, mais devrait reprendre de la vigueur plus tard dans 'année dans
le contexte de la diminution attendue des taux d’intérét. Les niveaux des dépdts se sont stabilisés, sous I'effet de la croissance observée aux deux
trimestres précédents, ce qui découle en partie des entrées de trésorerie a caractére saisonnier et des initiatives liées aux dépéts.

Les marchés financiers ont tiré parti des attentes quant a d’éventuelles diminutions des taux d’intérét par les banques centrales plus tard cette
année. Méme si nous nous attendons a ce que la conjoncture économique déprimée ait une incidence sur les résultats des entreprises, le contexte
devrait s’améliorer pour les sociétés de gestion de patrimoine au Canada et aux Etats-Unis & mesure que I'année 2024 progresse et que les marchés
misent sur une croissance plus forte en 2025.

Les activités de Marchés des capitaux et Services financiers directs devraient encore profiter de la reprise a mesure que les activités de fusions et
acquisitions continuent a se rétablir par rapport au faible niveau observé au début de 2023, tandis que les émissions d’obligations de sociétés pourraient
reprendre du rythme plus tard en 2024 étant donné que les taux a plus long terme ont reculé par rapport aux sommets atteints précédemment.
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Les perspectives économiques précitées reposent sur bon nombre d’hypothéses quant aux répercussions économiques des taux d’intérét élevés, a
I'assouplissement des pressions inflationnistes, a I'incidence des événements récents dans le secteur bancaire aux Etats-Unis, ainsi qu’aux risques
économiques mondiaux liés a la guerre en Ukraine, au conflit au Moyen-Orient et au ralentissement de I'économie chinoise. Par conséquent, les
résultats réels pourraient étre trés différents des résultats attendus. L'incidence des événements géopolitiques et du ralentissement de I'économie en
Chine sur notre environnement de risque est décrite dans la section Principaux risques et nouveaux risques. Les variations du niveau d’incertitude
économique continuent d’influer sur nos estimations et hypothéses comptables importantes, surtout en ce qui concerne I'estimation des pertes de crédit
attendues. Se reporter a la section Questions relatives a la comptabilité et au contréle et a la note 6 des états financiers consolidés intermédiaires pour
plus de précisions.

Evénements importants

Vente de certains actifs bancaires dans les Caraibes

Le 31 octobre 2023, FirstCaribbean International Bank Limited (CIBC FirstCaribbean) a annoncé avoir conclu une entente pour vendre ses actifs
bancaires situés a Curacao et a Saint-Martin. Les transactions sont assujetties a I'obtention des approbations réglementaires et au respect des autres
conditions de cléture, ce qui devrait étre finalisé au premier trimestre de 2025. Les répercussions de la cl6ture des transactions ne devraient pas étre
importantes.

Revue des résultats financiers
Le résultat net comme présenté pour le trimestre s’'est établi a 1 728 M$, en regard de 433 M$ au trimestre correspondant de I'exercice précédent et
de 1 485 M$ au trimestre précédent.

Le résultat net ajusté’ pour le trimestre s’est établi a 1 770 M$, comparativement a 1 842 M$ au trimestre correspondant de I'exercice précédent et
a 1522 M$ au trimestre précédent.

Le résultat dilué par action comme présenté pour le trimestre considéré s’est établi a 1,77 $, en regard de 0,39 $ au trimestre correspondant de
I'exercice précédent et de 1,53 $ au trimestre précédent.

Le résultat dilu¢ par action ajusté’ pour le trimestre considéré s’est établi a 1,81 $, en regard de 1,94 $ au trimestre correspondant de I'exercice
précédent et de 1,57 $ au trimestre précédent.

Au cours du trimestre considéré, les éléments d'importance suivants ont entrainé une augmentation des charges autres que d’intéréts de 106 M$, ainsi

gu’une diminution de I'impot sur le résultat de 64 M$ et une baisse du résultat net de 42 M$ :

. une charge de 91 M$ (68 M$ aprés imp6t) en lien avec la cotisation spéciale imposée par la FDIC aux institutions de dépéts des Etats-Unis, qui a
eu une incidence sur CIBC Bank USA (Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis);

. un recouvrement d'impo6t sur le résultat de 37 M$ qui serait éliminé par une proposition du gouvernement fédéral, si elle était adoptée dans sa
forme actuelle? (produits et impét sur le résultat sur une base d’'imposition équivalente [BIE] de 52 M$ dans Marchés des capitaux et Services
financiers directs, et montants compensatoires dans Siége social et autres; recouvrement d’'impét sur le résultat de 37 M$ dans Marchés des
capitaux et Services financiers directs);

. un montant de 15 M$ (11 M$ aprés impét) au titre de I'amortissement des immobilisations incorporelles liées aux acquisitions (5 M$ aprés impdt
dans Services bancaires personnels et PME, région du Canada, et 6 M$ aprés imp6t dans Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région
des Etats-Unis).

Produits nets d’intéréts®
Les produits nets d’'intéréts se sont accrus de 44 M$, ou 1 %, en regard de ceux du trimestre correspondant de I'exercice précédent, en raison surtout
de la hausse de la marge d’intéréts nette et de la croissance des volumes dans la plupart de nos activités autres que de négociation, contrebalancées
en partie par la diminution des produits nets d’intéréts issus de la négociation.

Les produits nets d'intéréts ont augmenté de 52 M$, ou 2 %, par rapport a ceux du trimestre précédent, du fait surtout de la hausse de la marge
d’intéréts nette, neutralisée en partie par la baisse des produits nets d’intéréts issus de la négociation.

Produits autres que d’intéréts?

Les produits autres que d'intéréts ont augmenté de 248 M$, ou 9 %, en regard de ceux du trimestre correspondant de I'exercice précédent, sous I'effet
surtout de I'accroissement des produits autres que d’intéréts issus de la négociation, de la progression de la rémunération de prise ferme et des
honoraires de consultation, et de la hausse des produits tirés des honoraires, de 'augmentation des commissions sur crédit et des produits tirés des
entreprises associées et des coentreprises comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence, le tout contrebalancé en partie par la baisse des
profits tirés des opérations de change autres que de négociation et la diminution des produits tirés des fonds communs de placement.

Les produits autres que d’intéréts ont progressé de 322 M$, ou 12 %, en regard de ceux du trimestre précédent, du fait surtout de I'accroissement
des produits autres que d’intéréts issus de la négociation, de la progression de la rémunération de prise ferme et des honoraires de consultation, de
'augmentation des produits tirés des fonds communs de placement et des produits tirés des entreprises associées et des coentreprises comptabilisés
selon la méthode de la mise en équivalence.

1) Les mesures ajustées sont des mesures non conformes aux PCGR. Se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR pour plus de précisions et un rapprochement des résultats comme
présentés et des résultats ajustés, s'il y a lieu.
2) Cet élément d'importance présente l'incidence sur la charge d'impét sur le résultat consolidée qui pourrait faire I'objet d’'un ajustement dans nos résultats comme présentés pour les périodes

subséquentes si une proposition fiscale du gouvernement fédéral était quasi adoptée dans sa forme actuelle. L'incidence correspondante sur la BIE pour Marchés des capitaux et Services
financiers directs et Siege social et autres est également prise en compte dans cet élément d’importance, de sorte qu'il n’y ait aucun effet sur I'élément d'importance consolidé.

3) Les activités de négociation comprennent les activités qui répondent a la définition du risque qui régit la négociation aux fins de gestion des fonds propres réglementaires et du risque de marché lié
aux activités de négociation, conformément a la ligne directrice NFP du BSIF. A compter du premier trimestre de 2024, la mise en ceuvre d’une définition révisée du risque qui régit la négociation a
entrainé un changement dans le classement de certaines activités de financement a revenu fixe qui étaient auparavant considérées comme des activités a des fins autres que de négociation et qui
sont maintenant classées comme des activités a des fins de négociation, lesquelles comprennent les activités de financement a revenu fixe qui étaient déja prises en compte dans les activités a
des fins de négociation depuis le premier trimestre de 2023. La définition révisée a été adoptée dans le cadre de la mise en ceuvre des régles du Fundamental Review of the Trading Book (FRTB)
aux termes des réformes de Bale Ill pour tenir compte du risque de marché, regles qui ont pris effet le 1°" novembre 2023. Les activités de négociation et les stratégies de gestion des risques
correspondantes peuvent périodiquement faire changer la nature des produits de négociation, tantét des produits nets d’intéréts, tantét des produits autres que d'intéréts. Par conséquent, nous
considérons que le total des produits de négociation est la meilleure mesure du rendement des activités de négociation.
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Dotation a la provision pour pertes sur créances

31 janv. 31 oct. 31 janv.
En millions de dollars, pour les trois mois clos les 2024 2023 2023
Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances — préts douteux
Services bancaires personnels et PME, région du Canada 285 $ 259 $ 188 $
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada 16 11 26
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis 189 205 41
Marchés des capitaux et Services financiers directs 6 6 (11)
Siege social et autres (4) 3) 15
492 478 259
Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances — préts productifs
Services bancaires personnels et PME, région du Canada 44 23 (30)
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada 4 - 20
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis 55 44 57
Marchés des capitaux et Services financiers directs 2 (2) 1
Siége social et autres (12) (2) (12)
93 63 36
585 $ 541 $ 295 $

La dotation a la provision pour pertes sur créances a été de 585 M$, en hausse de 290 M$ comparativement a celle du trimestre correspondant de
I'exercice précédent. La dotation & la provision pour pertes sur préts productifs a augmenté, une amélioration de nos perspectives économiques ayant
été observée dans les résultats du trimestre correspondant de I'exercice précédent, neutralisée en partie par une migration du crédit plus
désavantageuse. La dotation a la provision pour pertes sur préts douteux a augmenté sous I'effet surtout de 'augmentation de la dotation a la provision
dans Services bancaires personnels et PME, région du Canada, et Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis.

La dotation a la provision pour pertes sur créances a augmenté de 44 M$ par rapport a celle du trimestre précédent. La dotation & la provision pour
pertes sur préts productifs s’est accrue du fait d’'une migration du crédit plus désavantageuse et de la mise a jour des paramétres des modéles. La
dotation a la provision pour pertes sur préts douteux a augmenté sous I'effet surtout de 'augmentation de la dotation a la provision dans Services
bancaires personnels et PME, région du Canada, compensée en partie par une diminution de la dotation a la provision dans Groupe Entreprises et
Gestion des avoirs, région des Etats-Unis.

Charges autres que d’intéréts

Les charges autres que d’intéréts ont fléchi de 997 M$, ou 22 %, par rapport a celles du trimestre correspondant de I'exercice précédent, au cours
duquel avait été observée une hausse des provisions pour procédures judiciaires, présentée a titre d’élément d'importance, en partie contrebalancée
par une charge en lien avec la cotisation spéciale imposée par la FDIC au trimestre considéré, présentée a titre d’élément d'importance, une hausse des
charges liées au matériel informatique, aux logiciels et au matériel de bureau, et la progression de la rémunération liée au rendement et des salaires du
personnel.

Les charges autres que d'intéréts se sont accrus de 25 M$, ou 1 %, par rapport a celles du trimestre précédent, du fait surtout d’une charge en lien
avec la cotisation spéciale précitée imposée par la FDIC au trimestre considéré et de la progression de la rémunération liée au rendement, en partie
neutralisées par une baisse des charges liées au matériel informatique, aux logiciels et au matériel de bureau, une diminution des salaires du personnel,
y compris la hausse des co(ts liés aux cessations d’emploi au trimestre précédent, et le recul des honoraires.

Impot sur le résultat et taxes

La charge d'impét sur le résultat a diminué de 296 M$, ou 40 %, en regard de celle du trimestre correspondant de I'exercice précédent, étant donné
qu’au premier trimestre de 2023, une charge d’'imp6t sur le résultat avait été inscrite afin de comptabiliser le dividende pour la relance au Canada (DRC)
et l'incidence rétroactive de la hausse de 1,5 % du taux d’imposition, présentée a titre d’élément d’'importance.

La charge d'impét sur le résultat s’est accrue de 62 M$, ou 16 %, par rapport a celle du trimestre précédent, en raison surtout d’'une hausse
du résultat.

Le gouvernement fédéral canadien a publié des propositions fiscales qui auront une incidence sur la CIBC si elles sont adoptées. Le 28 novembre
2023, le gouvernement fédéral a déposé au Parlement le projet de loi C-59, qui comprend des propositions législatives visant la mise en ceuvre de
certaines mesures fiscales tirées de I'Enoncé économique de I'automne 2023 et du budget fédéral de 2023. Le projet de loi C-59 comprend une
proposition prévoyant le refus de la déduction pour dividendes regus a I'égard des dividendes regus par les banques et les sociétés d’assurance
canadiennes sur des actions canadiennes qui constituent des biens évalués a la valeur du marché, ainsi qu’un impét de 2 % sur certains rachats
d’actions, et il a fait 'objet de discussions continues entre les intervenants du secteur et le gouvernement fédéral au cours du trimestre considéré. La
date proposée pour I'application de ces mesures a été fixée au 1° janvier 2024. Les propositions contenues dans le projet de loi C-59 n’avaient pas
encore été quasi adoptées au 31 janvier 2024 et, par conséquent, ne sont pas prises en compte dans la charge d’imp6t sur le résultat présentée au
trimestre considéré.

Le 4 aolt 2023, le gouvernement fédéral du Canada a publié une version préliminaire de la Loi de I'impét minimum mondial (LIMM). Les
dispositions de la LIMM ne sont pas intégrées au projet de loi C-59 et n’avaient pas été autrement déposées au Parlement au 31 janvier 2024. La LIMM
prévoit la mise en ceuvre au Canada d’un imp6t minimum mondial de 15 % conformément a 'engagement du pays d’adopter le régime du Pilier 2 de
I’Organisation de coopération et de développement économiques (OCDE). Plus de 135 pays membres de 'OCDE ont convenu de I'adopter. Certains
pays dans lesquels la CIBC méne ses activités ont adopté des dispositions Iégislatives pour la mise en ceuvre du Pilier 2, lesquelles ne sont toutefois
pas encore en vigueur. Pour respecter le calendrier de mise en ceuvre recommandé par 'OCDE, le Canada devrait adopter la LIMM en 2024 et les
regles prévues par celle-ci s’appliqueraient a compter de I'exercice 2025 de la CIBC. La CIBC continue d’évaluer I'incidence des changements précités
sur ses activités a I'échelle mondiale.

L’IASB a publié¢ un document intitulé Réforme fiscale internationale — Modéle de régles du Pilier 2, qui modifie I'lAS 12, Impéts sur le résultat
(IAS 12), qui prévoit une exception temporaire a la comptabilisation et a la présentation de I'imp6ét différé instaurée dans le cadre de la mise en ceuvre
du modéle de régles du Pilier 2. La CIBC a appliqué I'exception a la comptabilisation et a la présentation de I'impdt différé rattaché a I'imp6t sur le
résultat découlant des régles du Pilier 2. D’autres modifications a I'lAS 12 exigent la présentation d’informations supplémentaires a I'égard des périodes
au cours desquelles les régles du Pilier 2 ont été adoptées ou quasi adoptées, mais sans étre encore en vigueur.
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Change
Le tableau suivant présente I'estimation de I'incidence de la conversion du dollar américain ($ US) sur les principaux postes de notre compte de résultat
consolidé intermédiaire qui découle de fluctuations de taux de change moyens.

31 janv. 2024 31 janv. 2024
par rapport au par rapport au
En millions de dollars, sauf les montants par action, pour les trimestres clos les 31 janv. 2023 31 oct. 2023
Augmentation (diminution) estimative des éléments suivants :
Total des produits 1) $ 19) $
Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances - (4)
Charges autres que d’intéréts (1) (13)
Imp6t sur le résultat - (2)
Résultat net (perte nette) - -
Incidence sur le résultat par action :
De base -8 - $
Dilué - -
Appréciation (dépréciation) moyenne du $ US par rapport au $ CA (0,1) % (1,7) %
Revue de l'information financiére trimestrielle
En millions de dollars, sauf les montants par action,
pour les trimestres clos les 2024 2023! 2022
31 janv. 31 oct. 31 juill. 30 avr.  31janv. 31oct.  31juill. 30 avr.
Produits
Services bancaires personnels et PME, région du Canada 2497 $ 2458 $ 2414 $ 2282 $ 2262 $ 2262 $ 2321 $ 2143 $
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada 1374 1 366 1350 1336 1351 1316 1338 1303
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région
des Etats-Unis 681 672 666 648 706 653 604 591
Marchés des capitaux et Services financiers directs? 1 561 1290 1355 1362 1481 1182 1199 1316
Siége social et autres? 108 61 67 76 129 (25) 109 23
Total des produits 6221 $ 5847 $§ 5852 $§ 5704 § 5929 § 5388 $ 5571 $ 5376 $
Produits nets d’intéréts 3249 § 3197 $§ 3236 $§ 3187 $ 3205 $ 3185 § 3236 $ 3088 §
Produits autres que d'intéréts 2972 2 650 2616 2517 2724 2 203 2335 2288
Total des produits 6 221 5847 5852 5704 5929 5388 5571 5376
Dotation a la provision pour pertes sur créances 585 541 736 438 295 436 243 303
Charges autres que d’intéréts 3 465 3440 3307 3140 4 462 3483 3183 3114
Résultat avant impét sur le résultat 2171 1866 1809 2126 1172 1469 2145 1959
Impot sur le résultat 443 381 377 437 739 284 479 436
Résultat net 1728 $ 1485 § 1432 § 1689 § 433 $ 1185 $§ 1666 $ 1523 §
Résultat net applicable aux :

Participations ne donnant pas le controle 12 $ 8 $ 10 $ 11 $ 99 79 6 $ 5%
Actionnaires 1716 1477 1422 1678 424 1178 1660 1518
Résultat par action - de base 1,77 $ 153 $ 148 $ 177 $ 039 % 126 $ 179 $ 163 $

— dilué 1,77 1,53 1,47 1,76 0,39 1,26 1,78 1,62

1) Certaines informations ont été retraitées afin de refléter 'adoption de I'lFRS 17. Se reporter a la note 1 des états financiers consolidés intermédiaires pour plus de précisions.
2) Les produits et I'imp6t sur le résultat de Marchés des capitaux et Services financiers directs sont présentés sur une BIE, et les montants compensatoires équivalents inclus dans les produits et Iimpot
sur le résultat sont présentés dans Siége social et autres.

Les facteurs saisonniers ont une incidence modérée sur nos résultats trimestriels. Le deuxieme trimestre compte moins de jours que les autres
trimestres, ce qui engendre généralement une diminution des résultats. Pendant les mois d’été (juillet — troisieme trimestre et ao(t — quatriéme
trimestre), les niveaux d’activité sur les marchés sont généralement a la baisse, ce qui a une incidence sur nos activités de courtage, de gestion de
placements et sur les marchés des capitaux.

Produits

Les produits tirés des activités de prét et de dépdt dépendent habituellement de la croissance des volumes, des honoraires tirés des activités
transactionnelles des clients et de I'environnement des taux d’intérét. Nos activités de gestion des avoirs sont arrimées aux activités de ventes nettes,
qui ont une incidence sur les biens sous gestion et les biens administrés, au niveau d’activité de placement de nos clients et a la conjoncture du marché.
Les produits de Marchés des capitaux sont également tributaires, dans une mesure importante, de la conjoncture des marchés qui a une incidence sur
I'activité de négociation des clients, sur les activités de prise ferme ainsi que sur les activités de services consultatifs.

Services bancaires personnels et PME, région du Canada, a profité de I'accroissement des préts et des dépdts au cours des huit derniers
trimestres, porté par la croissance interne liée aux clients et 'approfondissement des liens avec sa clientéle. Au cours des périodes plus récentes, le
contexte de hausse des taux d’intérét a fait ralentir la croissance des préts et des dépots et a amélioré la marge d’intéréts nette, reflet de la progression
des marges sur les dép0éts, contrebalancée en partie par une compression des marges sur les préts.

Les produits de Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada, ont profité de la croissance des volumes de Groupe Entreprises,
contrebalancée par l'incidence des difficultés qu’a connues le marché sur nos activités de gestion des avoirs. Pour Groupe Entreprises, la croissance
des produits a été soutenue par la forte demande des clients qui s’est atténuée au cours des derniers trimestres et par la hausse des taux d’intérét. Pour
Gestion des avoirs, la croissance des biens administrés et des biens sous gestion ainsi que les produits d’honoraires connexes ont été touchés par la
volatilit¢ des marchés boursiers et I'incidence des facteurs macroenvironnementaux, qui présentent depuis peu des signes de reprise.

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, continue de profiter des acquisitions de clients en interne, ce qui permet de
contrebalancer une partie de l'incidence du contexte difficile lié aux taux d’intérét et au marché qui s’est fait sentir au cours des huit derniers trimestres.
Une diminution des soldes de dép6ts au deuxiéme et au troisiéme trimestres de 2023 a été accompagnée d’'un changement dans la composition des
dépbts en lien avec le contexte des taux d’intérét, mais les soldes se sont accrus au quatriéme trimestre de 2023 et au premier trimestre de 2024. Les
préts ont diminué au cours des deux derniers trimestres, le recours a des facilités de crédit renouvelables et la demande demeurant faibles. Pour
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Gestion des avoirs, les biens administrés et les biens sous gestion ont subi les contrecoups du marché et fait face a sa volatilité au cours du premier
semestre de 2023, et la croissance récente été favorisée par I'appréciation du marché.

Marchés des capitaux et Services financiers directs a présenté une baisse des produits de négociation au troisieme et au quatrieme trimestres
de 2022 et de 2023. Une hausse des produits de négociation, portée par une conjoncture des marchés robuste et I'intensification des activités des
clients, a été observée au premier trimestre de 2023 et de 2024.

Les produits de Siége social et autres reflétent I'incidence de I'accroissement des marges d’intéréts nettes de Services bancaires internationaux
dans le contexte de hausse des taux d’intérét. A partir du deuxiéme trimestre de 2023, les codts de financement se sont accrus en raison de la volatilité
des taux d’intérét, ce qui a eu une incidence défavorable sur Siége social et autres. Cette incidence défavorable s’est atténuée a mesure que les codts
de financement plus élevés ont été transférés aux unités d’exploitation stratégiques.

Dotation a la provision pour pertes sur créances

La dotation a la provision pour pertes sur créances est fonction du cycle de crédit, de la performance au chapitre du crédit dans les portefeuilles de préts
ainsi que de I'évolution de nos perspectives économiques. Nous continuons a mener nos activités dans un contexte macroéconomique incertain en
raison des préoccupations liées aux taux d’intérét et d’inflation plus élevés, aux événements géopolitiques et au ralentissement de la croissance
économique. L’estimation des pertes sur créances attendues dans le contexte actuel nécessite une part de jugement considérable.

Le relévement des taux d’intérét a un rythme plus rapide que prévu conjugué a la hausse de l'inflation, aux perturbations soutenues de la chaine
d’approvisionnement et aux préoccupations géopolitiques croissantes a I'échelle mondiale s’est répercuté sur notre dotation a la provision pour pertes
sur préts productifs aux deuxiéme, troisi€me et quatrieme trimestres de 2022 et aux troisieme et quatriéme trimestres de 2023. Une migration du crédit
désavantageuse a également pesé sur notre dotation a la provision pour pertes sur créances au cours de tous les trimestres de 2023 et du premier
trimestre de 2024. Les perspectives défavorables dans le secteur de 'immobilier et de la construction aux Etats-Unis ont contribué & une augmentation
de la dotation a la provision pour pertes sur préts productifs aux deuxiéme, troisieme et quatriéme trimestres de 2023 et au premier trimestre de 2024.

Pour Services bancaires personnels et PME, région du Canada, la dotation a la provision du deuxieme trimestre de 2022 a été influencée par la
diminution des cas d’insolvabilité et des radiations au titre des cartes de crédit par rapport aux niveaux d’avant la pandémie. La diminution du nombre de
cas d’insolvabilité est conforme a la tendance nationale canadienne, et la diminution des radiations est une conséquence positive de 'augmentation des
épargnes des ménages pendant la pandémie. A compter du deuxiéme trimestre de 2022, nos pertes sur préts comprennent les radiations découlant
d’'une meilleure connaissance du portefeuille canadien de cartes de crédit Costco acquis. Depuis le troisieme trimestre de 2022, les radiations sur les
préts a la consommation ont affiché une tendance a la hausse.

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada, a présenté une dotation a la provision pour pertes sur préts douteux plus importante
pour I'exercice 2023 et au premier trimestre de 2024.

Pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, les résultats du deuxiéme et du quatriéme trimestres de 2022, de tous les
trimestres de 2023 et du premier trimestre de 2024 comprenaient une dotation a la provision pour pertes sur préts douteux plus importante. La hausse
de la dotation a la provision aux deuxiéme, troisieme et quatrieme trimestres de 2023 et au premier trimestre de 2024 était essentiellement attribuable
au secteur de 'immobilier et de la construction.

Pour Marchés des capitaux et Services financiers directs, les pertes sur préts douteux sont demeurées faibles.

Pour Siege social et autres, la dotation a la provision pour pertes sur préts douteux dans Services bancaires internationaux est demeurée
relativement stable. Des reprises de provision ont été comptabilisées au quatrieme trimestre de 2023 et au premier trimestre de 2024.

Charges autres que d’intéréts

Les fluctuations des charges autres que d’intéréts au cours de la période ont découlé en grande partie des variations des salaires du personnel, des
investissements dans les initiatives stratégiques et des variations des taux de change. Les résultats du premier trimestre de 2024 comprenaient une
charge en lien avec la cotisation spéciale imposée par la FDIC, présentée a titre d’élément d’importance. Les résultats du quatrieme trimestre de 2022
et du premier trimestre de 2023 tenaient compte d’'une augmentation des provisions pour procédures judiciaires dans Siége social et autres, présentée a
titre d’élément d’importance. Une baisse des provisions pour procédures judiciaires, présentée a titre d’élément d’importance, a été inscrite au deuxieme
trimestre de 2023. Les résultats du quatriéme trimestre de 2022 faisaient état de charges liées a la consolidation de notre portefeuille immobilier du fait
de notre emménagement dans le nouveau siége social mondial, ces deux éléments étant présentés a titre d’éléments d’importance.

Impé6t sur le résultat

L’imp6t sur le résultat fluctue en fonction des variations du revenu imposable dans les territoires desquels le résultat provient. Les résultats du premier
trimestre de 2023 tenaient compte d’'une charge d’imp6t sur le résultat inscrite afin de comptabiliser le DRC et I'incidence rétroactive de la hausse de
1,5 % du taux d’'imposition, présentés a titre d’éléments d’'importance.

Mesures non conformes aux PCGR

Nous avons recours a différentes mesures financiéres pour évaluer le rendement de nos secteurs d’activité, tel qu’il est décrit ci-apres. Certaines
mesures sont calculées conformément aux PCGR (IFRS), tandis que d’autres n’ont pas de signification normalisée en vertu des PCGR et ne peuvent
donc pas étre comparées a des mesures similaires utilisées par d’autres sociétés. Ces mesures non conformes aux PCGR, qui comprennent des
mesures financiéres non conformes aux PCGR et des ratios non conformes aux PCGR décrits dans le Reglement 52-112 sur I'information concernant
les mesures financiéres non conformes aux PCGR et d’autres mesures financiéres, peuvent permettre aux investisseurs de mieux comprendre la fagcon
dont la direction évalue le rendement des activités sous-jacentes.

Mesures ajustées

La direction évalue les résultats comme présentés et ajustés et juge que ces mesures de performance sont toutes deux utiles. Les mesures ajustées,
qui comprennent le total des produits ajusté, la dotation a la provision pour pertes sur créances ajustée, les charges autres que d’intéréts ajustées, le
résultat avant impd6t sur le résultat ajusté, I'impot sur le résultat ajusté et le résultat net ajusté, qui s’ajoutent aux mesures ajustées décrites ci-apres,
excluent les éléments d’'importance des résultats comme présentés aux fins du calcul de nos résultats ajustés. Les éléments d'importance comprennent
'amortissement des immobilisations incorporelles et certains éléments d’'importance qui surviennent de temps a autre et qui ne reflétent pas, selon la
direction, le rendement des activités sous-jacentes. Nous sommes d’avis que les mesures ajustées permettent au lecteur de mieux comprendre la fagon
dont la direction évalue le rendement des activités sous-jacentes tout en facilitant une analyse plus éclairée des tendances. Bien que nous croyions que
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ces mesures ajustées permettent de faciliter les comparaisons entre nos résultats et ceux des autres banques canadiennes qui font des ajustements
similaires dans leurs informations publiques, il faut préciser qu’il n’y a pas de signification normalisée des mesures ajustées selon les PCGR.

Nous ajustons également les résultats de nos unités d’exploitation stratégiques pour majorer les produits exonérés d’imp6t gagnés sur certaines
valeurs mobiliéres pour les ramener au montant de la BIE, soit le montant des produits pleinement imposables, en supposant qu’ils soient imposables
au taux d’imp6t prévu par la loi qui permettrait de dégager les mémes produits apres impdt. Se reporter a la section Vue d’ensemble des unités
d’exploitation stratégiques et a la note 30 des états financiers consolidés de notre Rapport annuel 2023 pour plus de précisions.

Résultat dilué par action ajusté
Nous ajustons le résultat dilué par action comme présenté pour éliminer I'incidence des éléments d'importance, nette de I'imp6t sur le résultat, aux fins
du calcul du résultat dilué par action ajusté.

Coefficient d’efficacité ajusteé

Nous ajustons les produits et les charges autres que d’intéréts comme présentés pour éliminer I'incidence des éléments d’importance. Depuis le début
du premier trimestre de 2024, nous ne majorons plus les produits exonérés d’'impét afin de les ramener au montant de la BIE aux fins de I'application de
ce coefficient a nos résultats consolidés. Les montants des périodes antérieures ont été retraités afin de rendre leur présentation conforme a celle du
trimestre considéré.

Levier d’exploitation ajusté

Nous ajustons les produits et les charges autres que d’intéréts comme présentés pour éliminer I'incidence des éléments d’'importance. Depuis le début
du premier trimestre de 2024, nous ne majorons plus les produits exonérés d’'impét afin de les ramener au montant de la BIE aux fins de 'application de
ce coefficient a nos résultats consolidés. Les montants des périodes antérieures ont été retraités afin de rendre leur présentation conforme a celle du
trimestre considéré.

Ratio de versement de dividendes ajusté
Nous ajustons le résultat net applicable aux porteurs d’actions ordinaires comme présenté pour éliminer I'incidence des éléments d’'importance, nette de
'imp6t sur le résultat, aux fins du calcul du ratio de versement des dividendes ajusté.

Rendement des capitaux propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires ajusté
Nous ajustons le résultat net applicable aux porteurs d’actions ordinaires comme présenté pour éliminer I'incidence des éléments d'importance, nette de
I'impét sur le résultat, aux fins du calcul du rendement des capitaux propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires ajusté.

Taux d’impét effectif ajusté
Nous ajustons le résultat avant impdt sur le résultat comme présenté et 'imp6t sur le résultat comme présenté pour éliminer I'incidence des éléments
d’importance aux fins du calcul du taux d’'imp6t effectif ajusté.

Résultat avant imp6t et provisions

Le résultat avant imp6t et provisions correspond aux produits, nets des charges autres que d’intéréts, et fournit aux lecteurs une évaluation de notre
capacité a dégager un résultat pour couvrir les pertes de crédit au cours du cycle de crédit, ainsi qu'une base supplémentaire aux fins de la
comparaison du rendement des activités sous-jacentes entre les périodes, en excluant I'incidence de la dotation a la provision pour pertes sur créances,
ce qui nécessite que des jugements soient posés et que des estimations soient faites a I'égard de questions qui sont incertaines et qui peuvent varier de
fagon importante d’'une période a I'autre. Nous ajustons le résultat avant imp6t et provisions pour éliminer I'incidence des éléments d’'importance aux fins
du calcul du résultat avant imp6t et provisions ajusté. Comme il a été énoncé précédemment, nous sommes d’avis que les mesures ajustées permettent
au lecteur de mieux comprendre la fagon dont la direction évalue le rendement des activités sous-jacentes tout en facilitant une analyse plus éclairée
des tendances.

Capitaux propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires répartis

Les capitaux propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires sont répartis entre les unités d’exploitation stratégiques en fonction du montant
estimé des fonds propres réglementaires nécessaires pour soutenir leurs activités, comme il a été déterminé pour la banque au niveau consolidé selon
les exigences en matiére de fonds propres réglementaires et les cibles internes du BSIF. Les capitaux propres applicables aux porteurs d’actions
ordinaires non répartis sont présentés dans Siege social et autres. La répartition du capital sur cette base fournit un cadre cohérent pour évaluer le
rendement de chaque unité d’exploitation stratégique, proportionnellement au risque pris. Au premier trimestre de 2024, nous avons accru les capitaux
propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires répartis entre nos unités d’exploitation stratégiques pour les faire passer a 12 % des exigences de
fonds propres de premiéere catégorie sous forme d’actions ordinaires de chacune d’elles, soit une hausse par rapport a 11 % en 2023. Dans le cadre de
I'adoption des réformes de Bale lll, une approche révisée pour répartir 'APR reflétant le risque opérationnel entre chacune des unités d’exploitation
stratégiques a pris effet le 30 avril 2023. Les nouvelles répartitions sont établies selon les contributions de chaque unité d’exploitation stratégique au
total des produits sur trois ans et au total des pertes opérationnelles sur dix ans. Ce changement de méthode a eu une incidence sur les capitaux
propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires répartis a partir du troisi€me trimestre de 2023. Se reporter a la section Risques découlant des
activités commerciales pour plus de précisions.

Rendement des capitaux propres sectoriel

Nous utilisons le rendement des capitaux propres sectoriel comme I'une des mesures permettant d’évaluer le rendement et de prendre des décisions
sur la répartition des ressources. Le rendement des capitaux propres pour I'ensemble de la CIBC fournit une mesure du rendement des capitaux
propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires, alors que le rendement des capitaux propres sectoriel offre une mesure semblable fondée sur les
capitaux propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires répartis entre les unités d’exploitation stratégiques. Par conséquent, le rendement des
capitaux propres sectoriel est un ratio non conforme aux PCGR. Le rendement des capitaux propres sectoriel correspond au résultat net applicable aux
porteurs d’actions ordinaires pour chaque unité d’exploitation stratégique, exprimé en pourcentage de la moyenne des capitaux propres applicables aux
porteurs d’actions ordinaires répartis, soit la moyenne des capitaux propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires répartis mensuels au cours de
la période. Au premier trimestre de 2024, nous avons accru le montant des capitaux propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires répartis entre
nos unités d’exploitation stratégiques, comme il a été mentionné précédemment.
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Le tableau ci-apres présente un rapprochement entre les résultats (comme présentés) conformes aux PCGR et les résultats (ajustés) non conformes aux

PCGR par secteur.

Groupe
Marchés Entreprises
Groupe Groupe des et Gestion
Services Entreprises Entreprises capitaux des avoirs,
bancaires et Gestion et Gestion et région des
personnels et des avoirs, des avoirs, Services Siege Etats-Unis
PME, région région du région des financiers social Total (en millions
En millions de dollars, pour les trois mois clos le 31 janvier 2024 du Canada Canada Etats-Unis directs et autres CIBC de $ US)
Résultats d’exploitation — comme présentés
Total des produits 2497 $ 1374 681 $ 1561 $ 108 $ 6221 $ 507 $
Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances 329 20 244 8 (16) 585 182
Charges autres que d’intéréts 1280 669 478 712 326 3 465 356
Résultat (perte) avant impot sur le résultat 888 685 (41) 841 (202) 2171 (31)
Impét sur le résultat 238 187 (32) 229 (179) 443 (24)
Résultat net (perte nette) 650 498 (9) 612 (23) 1728 (7)
Résultat net applicable aux participations ne donnant pas le controle - - - - 12 12 -
Résultat net (perte nette) applicable aux actionnaires 650 498 (9) 612 (35) 1716 (7)
Résultat dilué par action ($) 1,77 $
Incidence des éléments d’importance’
Produits
Recouvrement d’imp6t sur le résultat qui serait éliminé par une
proposition du gouvernement fédéral, si elle était adoptée dans
sa forme actuelle? -$ - -$ (52) $ 52 $ -$ -$
Incidence des éléments d’importance sur les produits - - - (52) 52 - -
Charges autres que d’intéréts
Amortissement d'immobilisations incorporelles liées aux acquisitions (7) - (8) - - (15) (6)
Charge en lien avec la cotisation spéciale imposée par la FDIC - - (91) - - (91) (67)
Incidence des éléments d’importance sur les charges autres que
d’intéréts (7) - (99) - - (106) (73)
Total de 'incidence avant impo6t des éléments d’importance sur le
résultat net 7 - 99 (52) 52 106 73
Impé6t sur le résultat
Amortissement d'immobilisations incorporelles liées aux acquisitions 2 - 2 - - 4 1
Recouvrement d'impét sur le résultat qui serait éliminé par une
proposition du gouvernement fédéral, si elle était adoptée dans sa
forme actuelle? - - - (15) 52 37 -
Charge en lien avec la cotisation spéciale imposée par la FDIC - - 23 - - 23 17
Incidence des éléments d’importance sur I'impét sur le résultat 2 - 25 (15) 52 64 18
Total de I'incidence aprés imp6t des éléments d’importance sur le
résultat net 5% - 74 $ (37) $ - $ 42 $ 55 $
Incidence des éléments d’importance sur le résultat dilué
par action ($) 0,04 $
Résultats d’exploitation — ajustés®
Total des produits — ajusté* 2497 $ 1374 681 $ 1509 $ 160 $ 6221 $ 507 $
Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances — ajustée 329 20 244 8 (16) 585 182
Charges autres que d’intéréts — ajustées 1273 669 379 712 326 3 359 283
Résultat (perte) avant impdt sur le résultat — ajusté(e) 895 685 58 789 (150) 2277 42
Impot sur le résultat — ajusté 240 187 (7) 214 (127) 507 (6)
Résultat net (perte nette) — ajusté(e) 655 498 65 575 (23) 1770 48
Résultat net applicable aux participations ne donnant pas le
contrble — ajusté - - - - 12 12 -
Résultat net (perte nette) applicable aux actionnaires — ajusté(e) 655 498 65 575 (35) 1758 48
Résultat dilué par action ajusté ($) 1,81 $

Les éléments d'importance sont exclus des résultats comme présentés aux fins du calcul des résultats ajustés.

2) Cet élément d'importance présente l'incidence sur la charge d'imp6ét sur le résultat consolidée qui pourrait faire I'objet d’un ajustement dans nos résultats comme présentés pour les périodes
subséquentes si une proposition fiscale du gouvernement fédéral était quasi adoptée dans sa forme actuelle. L'incidence correspondante sur la BIE pour Marchés des capitaux et Services financiers

directs et Siege social et autres est également prise en compte dans cet élément d'importance, de sorte qu'il n'y ait aucun effet sur I'élément d'importance consolidé.
Montant ajusté pour ne pas tenir compte de l'incidence des éléments d’importance. Les mesures ajustées sont des mesures non conformes aux PCGR.
Les résultats pour 'ensemble de la CIBC ne tiennent pas compte d’un ajustement sur une BIE de 68 M$ pour le trimestre clos le 31 janvier 2024 (62 M$ au 31 octobre 2023 et 62 M$ au

e

31 janvier 2023).

2o

Certaines informations ont été retraitées afin de refléter 'adoption de I'lFRS 17. Se reporter a la note 1 des états financiers consolidés intermédiaires pour plus de précisions.
La charge d'impét sur le résultat comprend un montant de 510 M$ qui représente la valeur actualisée du montant estimé du dividende pour la relance au Canada (DRC) établi a 555 M$, ainsi qu'une

charge de 35 M$ liée a I'incidence pour I'exercice 2022 de la hausse de 1,5 % du taux d'imposition qui s’applique au revenu imposable supérieur 8 100 M$ de certaines banques et de certains
assureurs-vie pour les périodes ouvertes aprés avril 2022. L'écart d’actualisation de 45 M$ sur I'impot au titre du DRC est amorti sur la période de versement de quatre ans a compter de la

comptabilisation initiale.
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Le tableau ci-apres présente un rapprochement entre les résultats (comme présentés) conformes aux PCGR et les résultats (ajustés) non conformes aux

PCGR par secteur.

Groupe
Entreprises
Groupe Groupe  Marchés et Gestion
Services Entreprises Entreprises des des avoirs,
bancaires et Gestion et Gestion capitaux et région des
personnels et des avoirs, des avoirs,  Services Siege Etats-Unis
PME, région région du région des  financiers social Total (en millions
En millions de dollars, pour les trois mois clos le 31 octobre 2023 du Canada® Canada Etats-Unis directs et autres CIBC de $ US)
Résultats d’exploitation — comme présentés
Total des produits 2458 $ 1366 672 $ 1290 § 61$ 5847 % 492 $
Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances 282 11 249 4 (5) 541 183
Charges autres que d'intéréts 1307 679 387 734 333 3 440 284
Résultat (perte) avant impdt sur le résultat 869 676 36 552 (267) 1 866 25
Imp6ét sur le résultat 232 186 (14) 169 (192) 381 (10)
Résultat net (perte nette) 637 490 50 383 (75) 1485 35
Résultat net applicable aux participations ne donnant pas le contréle - - - - 8 8 -
Résultat net (perte nette) applicable aux actionnaires 637 490 50 383 (83) 1477 35
Résultat dilué par action ($) 1,53 $
Incidence des éléments d’importance’
Charges autres que d’intéréts
Amortissement d'immobilisations incorporelles liées aux acquisitions 6)$ - 9% -3 (30)$ (45)% 6)$
Incidence des éléments d’importance sur les charges autres
que d’intéréts (6) - 9) - (30) (45) (6)
Total de I'incidence avant impét des éléments d’importance sur
le résultat net 6 - 9 - 30 45 6
Impé6t sur le résultat
Amortissement d'immobilisations incorporelles liées aux acquisitions 2 - 3 - 3 8 2
Incidence des éléments d’importance sur I'impét sur le résultat 2 - 3 - 3 8 2
Total de I'incidence aprés imp6t des éléments d’importance sur
le résultat net 4 $ - 69 -3 27 $ 37 % 49
Incidence des éléments d’importance sur le résultat dilué
par action (3$) 0,04 $
Résultats d’exploitation — ajustés®
Total des produits — ajusté* 2458 $ 1366 672 $ 1290 $ 61$ 5847 % 492 $
Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances — ajustée 282 11 249 4 (5) 541 183
Charges autres que d’intéréts — ajustées 1301 679 378 734 303 3395 278
Résultat (perte) avant impdt sur le résultat — ajusté(e) 875 676 45 552 (237) 1911 31
Impét sur le résultat — ajusté 234 186 (11) 169 (189) 389 (8)
Résultat net (perte nette) — ajusté(e) 641 490 56 383 (48) 1522 39
Résultat net applicable aux participations ne donnant pas le
contréle — ajusté - - - - 8 8 -
Résultat net (perte nette) applicable aux actionnaires — ajusté(e) 641 490 56 383 (56) 1514 39
Résultat dilué par action ajusté ($) 1,57 $

Se reporter aux notes de bas de page de la page précédente.
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Le tableau ci-apres présente un rapprochement entre les résultats (comme présentés) conformes aux PCGR et les résultats (ajustés) non conformes aux

PCGR par secteur.

Groupe
Entreprises
Groupe Groupe  Marchés et Gestion
Services Entreprises  Entreprises des des avoirs,
bancaires et Gestion et Gestion capitaux et région des
personnels et des avoirs,  des avoirs,  Services Siege Etats-Unis
PME, région régiondu  région des financiers social Total (en millions
En millions de dollars, pour les trois mois clos le 31 janvier 2023 du Canada® Canada Etats-Unis directs et autres CIBC de $ US)
Résultats d’exploitation — comme présentés
Total des produits 2262 $ 1351 706 $ 1481 § 129 § 5929 % 526 $
Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances 158 46 98 (10) 3 295 73
Charges autres que d'intéréts 1290 665 380 650 1477 4462 283
Résultat (perte) avant impdt sur le résultat 814 640 228 841 (1351) 1172 170
Imp6ét sur le résultat 224 171 27 229 88 739 20
Résultat net (perte nette) 590 469 201 612 (1439) 433 150
Résultat net applicable aux participations ne donnant pas le contréle - - - - 9 9 -
Résultat net (perte nette) applicable aux actionnaires 590 469 201 612 (1.448) 424 150
Résultat dilué par action ($) 0,39 $
Incidence des éléments d’importance’
Charges autres que d’intéréts
Amortissement d'immobilisations incorporelles liées aux acquisitions (7)$ - (16) $ -$ 3)% (26)% 12)$
Augmentation des provisions pour procédures judiciaires - - - - (1.169) (1.169) -
Incidence des éléments d’importance sur les charges autres que
d’intéréts (7) - (16) - (1172) (1.195) (12)
Total de I'incidence avant impo6t des éléments d’importance sur
le résultat net 7 - 16 - 1172 1195 12
Impét sur le résultat
Amortissement d'immobilisations incorporelles liées aux acquisitions 2 - 4 - - 6 3
Augmentation des provisions pour procédures judiciaires - - - - 325 325 -
Charge d'imp6t sur le résultat en lien avec le budget fédéral
canadien 2022° - - - - (545) (545) -
Incidence des éléments d’importance sur 'imp6t sur le résultat 2 - 4 - (220) (214) 3
Total de I'incidence aprés imp6t des éléments d’importance sur
le résultat net 5% - 12 $ -$ 1392 % 1409% 9 $
Incidence des éléments d’importance sur le résultat dilué
par action (3$) 1,55 $
Résultats d’exploitation — ajustés®
Total des produits — ajusté* 2262 $ 1351 706 $ 1481 $ 129 $ 5929% 526 $
Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances — ajustée 158 46 98 (10) 3 295 73
Charges autres que d’intéréts — ajustées 1283 665 364 650 305 3 267 271
Résultat (perte) avant imp6t sur le résultat — ajusté(e) 821 640 244 841 (179) 2 367 182
Imp6t sur le résultat — ajusté 226 171 31 229 (132) 525 23
Résultat net (perte nette) — ajusté(e) 595 469 213 612 (47) 1842 159
Résultat net applicable aux participations ne donnant pas le
controle — ajusté - - - - 9 9 -
Résultat net (perte nette) applicable aux actionnaires — ajusté(e) 595 469 213 612 (56) 1833 159
Résultat dilué par action ajusté ($) 1,94 $

Se reporter aux notes de bas de page des pages précédentes.
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Le tableau ci-apres présente un rapprochement entre le résultat net (comme présenté) conforme aux PCGR et le résultat avant imp6t et provisions

(ajusté) non conforme aux PCGR par secteur.

Groupe
Entreprises
Groupe Groupe  Marchés et Gestion
Services  Entreprises  Entreprises des des avoirs,
bancaires et Gestion et Gestion capitaux et région des
personnels et  des avoirs, des avoirs,  Services Siege Etats-Unis
PME, région région du région des financiers social Total (en millions
En millions de dollars, pour les trois mois clos les du Canada Canada Etats-Unis directs et autres CIBC de $ US)
31 janv. Résultat net (perte nette) 650 $ 498 $ 9) $ 612 $ (23)$ 1728 % (7 $
2024 Ajouter : dotation a la (reprise de) provision pour pertes
sur créances 329 20 244 8 (16) 585 182
Ajouter : imp6t sur le résultat 238 187 (32) 229 (179) 443 (24)
Résultat (perte) avant impo6t et provisions (reprises
de provisions)' 1217 705 203 849 (218) 2756 151
Incidence avant impét des éléments d’importance? 7 - 99 (52) 52 106 73
Résultat (perte) avant imp6t et provisions (reprises de
provisions) ajusté(e)® 1224 $ 705 $ 302 $ 797 $ (166) $ 2862 $ 224 $
31 oct. Résultat net (perte nette) 637 $ 490 $ 50 $ 383 $ (75)$ 1485$ 35 $
2023*  Ajouter : dotation & la (reprise de) provision pour pertes
sur créances 282 11 249 4 (5) 541 183
Ajouter : imp6t sur le résultat 232 186 (14) 169 (192) 381 (10)
Résultat (perte) avant impét et provisions (reprises de provisions)' 1151 687 285 556 (272) 2407 208
Incidence avant impét des éléments d’importance® 6 - 9 - 30 45 6
Résultat (perte) avant imp6t et provisions (reprises de provisions)
ajusté(e)’ 1157 $ 687 $ 294 $ 556 $ (242)$ 2452 $ 214 $
31 janv. Résultat net (perte nette) 590 $ 469 $ 201 $ 612 § (1439)$ 433 § 150 $
2023*  Ajouter : dotation a la (reprise de) provision pour pertes
sur créances 158 46 98 (10) 3 295 73
Ajouter : imp6t sur le résultat 224 171 27 229 88 739 20
Résultat (perte) avant impét et provisions (reprises de provisions)' 972 686 326 831 (1348) 1467 243
Incidence avant impét des éléments d'importance?® 7 - 16 - 1172 1195 12
Résultat (perte) avant impbt et provisions (reprises de
provisions) ajusté(e)® 979 § 686 $ 342 $ 831 $ (176)$ 2662 $ 255 $
1) Mesure non conforme aux PCGR.
2) Les éléments d'importance sont exclus des résultats comme présentés aux fins du calcul des résultats ajustés.
3) Montant ajusté pour ne pas tenir compte de I'incidence des éléments d'importance. Les mesures ajustées sont des mesures non conformes aux PCGR.
4) Certaines informations ont été retraitées afin de refléter 'adoption de I'lFRS 17. Se reporter a la note 1 des états financiers consolidés intermédiaires plus de précisions.

Vue d’ensemble des unités d’exploitation stratégiques

La CIBC compte quatre unités d’exploitation stratégiques : Services bancaires personnels et PME, région du Canada, Groupe Entreprises et Gestion
des avoirs, région du Canada, Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, et Marchés des capitaux et Services financiers directs.

Ces unités d’exploitation stratégiques bénéficient du soutien des groupes fonctionnels suivants qui font tous partie de Siege social et autres :

Technologie, infrastructure et innovation, Gestion du risque, Personnel, culture et marque, Finance et Stratégie de I'entreprise, ainsi que d’autres
groupes de soutien. Les charges de ces groupes fonctionnels et de soutien sont habituellement réparties entre les secteurs d’activité au sein des unités
d’exploitation stratégiques. Siége social et autres comprend également les résultats de CIBC FirstCaribbean et d’autres placements de portefeuille, ainsi
que d’autres postes du compte de résultat et du bilan non directement attribuables aux secteurs d’activité. Les principales méthodes et hypothéses
utilisées dans la présentation des résultats financiers des unités d’exploitation stratégiques sont présentées a la page 21 de notre Rapport annuel 2023.

12 BANQUE CIBC — PREMIER TRIMESTRE 2024



Services bancaires personnels et PME, région du Canada

Services bancaires personnels et PME, région du Canada, offre aux particuliers et entreprises au Canada des conseils, des solutions et des services
financiers par I'entremise de centres bancaires, de méme qu’au moyen de canaux numériques et mobiles pour les aider a faire de leurs idées
une réalité.

Résultats’
31 janv. 31 oct. 31 janv.
En millions de dollars, pour les trois mois clos les 2024 20232 20232
Produits 2497 $ 2458 $ 2262 $
Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances
Préts douteux 285 259 188
Préts productifs 44 23 (30)
Total de la dotation a la provision pour pertes sur créances 329 282 158
Charges autres que d’intéréts 1280 1307 1290
Résultat avant imp6t sur le résultat 888 869 814
Imp6t sur le résultat 238 232 224
Résultat net 650 $ 637 $ 590 $
Résultat net applicable aux :
Actionnaires 650 $ 637 $ 590 $
Total des produits
Produits nets d'intéréts 1927 $ 1908 $ 1709 $
Produits autres que d'intéréts® 570 550 553
2497 $ 2458 $ 2262 $
Marge d'intéréts nette sur I'actif productif d’intéréts moyen* 5 241 % 2,38 % 2,16 %
Coefficient d’efficacité 51,2 % 53,2 % 57,0 %
Levier d’exploitation 11,2 % 9,2 % (8,4) %
Rendement des capitaux propres® 236 % 25,8 % 26,4 %
Capitaux propres moyens applicables aux porteurs d’actions ordinaires répartis® 10963 $ 9781 § 8863 $
Equivalents temps plein 13 474 13 208 13 476

1) Se reporter aux notes des états financiers consolidés intermédiaires pour de I'information sectorielle supplémentaire.

2) Certaines informations ont été retraitées afin de refléter 'adoption de I'lFRS 17. Se reporter a la note 1 des états financiers consolidés intermédiaires pour plus de précisions.

3) Incluent les produits intersectoriels, qui représentent les commissions de vente internes et la répartition des produits selon le modéle de gestion de la répartition selon le responsable du produit-
segment de clientele-canal de distribution.

4) Les soldes moyens correspondent & la moyenne pondérée des soldes de cléture quotidiens.

5) Se reporter a la section Glossaire pour plus de précisions sur la composition.

6) Se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR pour plus de précisions.

Apercu financier

Le résultat net du trimestre s’est établi a 650 M$, en hausse de 60 M$, en regard de celui du trimestre correspondant de I'exercice précédent, ce qui est

principalement attribuable & une augmentation des produits, neutralisée en partie par une hausse de la dotation a la provision pour pertes sur créances.
Le résultat net s’est accru de 13 M$ en regard de celui du trimestre précédent, du fait surtout d’'une augmentation des produits et d’'une diminution

des charges autres que d'intéréts, en partie compensées par I'accroissement de la dotation a la provision pour pertes sur créances.

Produits
Les produits ont progressé de 235 M$, ou 10 %, par rapport a ceux du trimestre correspondant de I'exercice précédent. Les produits nets d’intéréts ont
augmenté de 218 M$, ou 13 %, par rapport a ceux du trimestre correspondant de I'exercice précédent, du fait surtout de la hausse de la marge
d’intéréts nette et de I'accroissement des volumes. Les produits autres que d'intéréts se sont accrus de 17 M$, ou 3 %, ce qui s’explique essentiellement
par la hausse des honoraires.

Les produits ont grimpé de 39 M$, ou 2 %, par rapport a ceux du trimestre précédent. Les produits nets d’intéréts ont progressé de 19 M$, ou 1 %,
par rapport a ceux du trimestre précédent, du fait surtout de I'accroissement de la marge d’intéréts nette. Les produits autres que d’intéréts ont
augmenté de 20 M$, ou 4 %, ce qui est surtout attribuable a la hausse des honoraires.

La marge d’intéréts nette sur I'actif productif d’intéréts moyen a augmenté de 25 points de base comparativement a celle du trimestre correspondant de
I'exercice précédent, en raison surtout de I'accroissement des marges sur les dépéts.

La marge d’intéréts nette sur I'actif productif d'intéréts moyen a augmenté de 3 points de base comparativement a celle du trimestre précédent, ce
qui est essentiellement attribuable a la hausse de la croissance relative des produits a marge élevée.

Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances
La dotation a la provision pour pertes sur créances a augmenté de 171 M$ par rapport a celle du trimestre correspondant de I'exercice précédent. Une
dotation a la provision pour pertes sur préts productifs essentiellement attribuable a une migration du crédit désavantageuse a été comptabilisée au
trimestre considéré, comparativement a une reprise de provision liée a une évolution favorable de nos perspectives économiques, en partie neutralisée
par une migration du crédit désavantageuse au trimestre correspondant de I'exercice précédent. La dotation a la provision pour pertes sur préts douteux
a été plus élevée, du fait surtout de I'accroissement des radiations au titre des cartes de crédit et du portefeuille des préts personnels.

La dotation & la provision pour pertes sur créances s’est accrue de 47 M$ par rapport a celle du trimestre précédent. La dotation a la provision pour
pertes sur préts productifs a augmenté, en raison surtout d’'une migration du crédit plus désavantageuse. La dotation a la provision pour pertes sur préts
douteux a augmenté, du fait d’'un accroissement des radiations dans les portefeuilles de cartes de crédit et de préts personnels.

Charges autres que d’intéréts

Les charges autres que d'intéréts ont reculé de 10 M$, ou 1 %, par rapport a celles du trimestre correspondant de 'exercice précédent, en raison
essentiellement du calendrier des dépenses liées aux initiatives stratégiques, neutralisé en partie par la hausse de la rémunération liée au rendement.
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Les charges autres que d'intéréts ont fléchi de 27 M$, ou 2 %, par rapport a celles du trimestre précédent, ce qui découle essentiellement du
calendrier des dépenses liées aux initiatives stratégiques et de la hausse des codts liés aux cessations d’emploi au trimestre précédent, contrebalancés
en partie par la hausse de la rémunération liée au rendement.

Impét sur le résultat
L’imp6t sur le résultat a augmenté de 14 M$ par rapport a celui du trimestre correspondant de I'exercice précédent et de 6 M$ en regard de celui du
trimestre précédent, en lien surtout avec la hausse du résultat.

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada, est un secteur supérieur axé sur les relations qui offre des services bancaires et des
services de gestion des avoirs aux sociétés du marché intermédiaire, aux entrepreneurs, aux particuliers et aux familles a valeur nette élevée de partout
au Canada, ainsi que des services de gestion d’actifs aux investisseurs institutionnels.

Résultats’
31 janv. 31 oct. 31 janv.
En millions de dollars, pour les trois mois clos les 2024 2023 2023
Produits
Groupe Entreprises 621 $ 634 $ 621 $
Gestion des avoirs 753 732 730
Total des produits 1374 1366 1351
Dotation a la provision pour pertes sur créances
Préts douteux 16 11 26
Préts productifs 4 - 20
Total de la dotation a la provision pour pertes sur créances 20 11 46
Charges autres que d'intéréts 669 679 665
Résultat avant imp6t sur le résultat 685 676 640
Impdt sur le résultat 187 186 171
Résultat net 498 $ 490 $ 469 $
Résultat net applicable aux :
Actionnaires 498 $ 490 $ 469 $
Total des produits
Produits nets d’intéréts 449 $ 452 $ 464 $
Produits autres que d’intéréts? 925 914 887
1374 $ 1366 $ 1351 §
Marge d'intéréts nette sur I'actif productif d’intéréts moyen3 4 331 % 3,37 % 349 %
Coefficient d’efficacité 48,7 % 49,7 % 492 %
Levier d’exploitation 11 % 0,7 % 54 %
Rendement des capitaux propres® 21,3 % 231 % 214 %
Capitaux propres moyens applicables aux porteurs d’actions ordinaires répartis® 9289 $ 8401 $ 8682 $
Equivalents temps plein® 5 355 5433 5 351

1) Se reporter aux notes des états financiers consolidés intermédiaires pour de I'information sectorielle supplémentaire.

2) Incluent les produits intersectoriels, qui représentent les commissions de vente internes et la répartition des produits selon le modéle de gestion de la répartition selon le responsable du produit-
segment de clientele-canal de distribution.

) Les soldes moyens correspondent a la moyenne pondérée des soldes de cléture quotidiens.

) Se reporter a la section Glossaire pour plus de précisions sur la composition.

) Se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR pour plus de précisions.

) Au premier trimestre de 2023, 389 équivalents temps plein liés aux activités du centre d’appels ont fait I'objet d’un transfert au secteur Siége social et autres, sans qu'’il y ait d’incidence financiere,
car les colts connexes ont été réattribués au secteur Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada, apres le transfert aux termes de notre processus de répartition entre les unités
d’exploitation stratégiques.

Apercu financier
Le résultat net du trimestre s’est établi a 498 M$, en hausse de 29 M$ en regard de celui du trimestre correspondant de I'exercice précédent, ce qui est
principalement attribuable a une diminution de la dotation a la provision pour pertes sur créances et a une hausse des produits.

Le résultat net a grimpé de 8 M$ en regard de celui du trimestre précédent, ce qui est principalement attribuable & la diminution des charges autres
que d’intéréts et a la hausse des produits, compensées en partie par la hausse de la dotation a la provision pour pertes sur créances.

Produits
Les produits ont progressé de 23 M$, ou 2 %, par rapport a ceux du trimestre correspondant de I'exercice précédent.

Les produits de Groupe Entreprises ont été comparables a ceux du trimestre correspondant de I'exercice précédent, la croissance des volumes et
la hausse des honoraires ayant été neutralisées par la baisse des marges sur les préts et sur les dépdots.

Les produits de Gestion des avoirs se sont accrus de 23 M$, en raison principalement de la progression des produits tirés des honoraires sous
I'effet de I'appréciation des marchés et de la hausse des produits tirés des commissions liée a l'intensification des activités des clients, neutralisées en
partie par la baisse des volumes de dépdts.

Les produits ont progressé de 8 M$ par rapport a ceux du trimestre précédent.
Les produits de Groupe Entreprises ont fléchi de 13 M$, ce qui s’explique surtout par la diminution des honoraires et des marges sur les préts.
Les produits de Gestion des avoirs ont progressé de 21 M$, reflet surtout de la hausse des produits tirés des honoraires sous I'effet de
I'appréciation des marchés et de 'augmentation des produits tirés des commissions liée a I'intensification des activités des clients.

La marge d’intéréts nette sur I'actif productif d’intéréts moyen a diminué de 18 points de base par rapport a celle du trimestre correspondant de
I'exercice précédent, ce qui est surtout attribuable a la baisse des marges sur les préts.
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La marge d’intéréts nette sur I'actif productif d’'intéréts moyen a diminué de 6 points de base par rapport a celle du trimestre précédent, en lien
essentiellement avec la baisse des marges sur les préts.

Dotation a la provision pour pertes sur créances
La dotation a la provision pour pertes sur créances a reculé de 26 M$ comparativement a celle du trimestre correspondant de I'exercice précédent. La
dotation a la provision pour pertes sur préts productifs a diminué en raison d’'une migration du crédit désavantageuse au cours du trimestre
correspondant de I'exercice précédent. La dotation a la provision pour pertes sur préts douteux a reculé sous I'effet de la diminution de la dotation a la
provision dans les secteurs de I'agriculture et de la fabrication de biens de consommation.

La dotation a la provision pour pertes sur créances s’est accrue de 9 M$ en regard de celle du trimestre précédent. La dotation a la provision pour
pertes sur préts productifs a légérement augmenté. La dotation a la provision pour pertes sur préts douteux a augmenté sous I'effet de la hausse de la
dotation a la provision dans le secteur du commerce de détail et de gros.

Charges autres que d’intéréts
Les charges autres que d'intéréts ont augmenté de 4 M$, ou 1 %, par rapport a celles du trimestre correspondant de I'exercice précédent, en raison
essentiellement de la hausse de la rémunération liée au rendement, neutralisée en partie par la diminution des salaires du personnel.

Les charges autres que d'intéréts ont diminué de 10 M$, ou 1 %, par rapport a celles du trimestre précédent, en raison essentiellement de la
hausse des co(ts liés aux cessations d’emploi au trimestre précédent et de la diminution de la rémunération liée au rendement au trimestre considéré.

Impot sur le résultat
L’imp6t sur le résultat a augmenté de 16 M$ par rapport a celui du trimestre correspondant de I'exercice précédent, en raison surtout d’'une hausse
du résultat, et a été comparable a celui du trimestre précédent.

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, offre des solutions de services bancaires et de gestion des avoirs personnalisées
et axées sur les relations partout aux Etats-Unis, principalement aux sociétés du marché intermédiaire et aux sociétés de taille moyenne, aux
entrepreneurs, aux particuliers et aux familles a valeur nette élevée, ainsi que des services bancaires aux particuliers et aux petites et moyennes

entreprises dans six marchés américains.

Résultats en dollars canadiens’

31 janv. 31 oct. 31 janv.
En millions de dollars, pour les trois mois clos les 2024 2023 2023
Produits
Groupe Entreprises 467 $ 462 $ 442 $
Gestion des avoirs 214 210 264
Total des produits 681 672 706
Dotation a la provision pour pertes sur créances
Préts douteux 189 205 41
Préts productifs 55 44 57
Total de la dotation a la provision pour pertes sur créances 244 249 98
Charges autres que d’intéréts 478 387 380
Résultat (perte) avant impdt sur le résultat (41) 36 228
Impdt sur le résultat (32) (14) 27
Résultat net (perte nette) (9) $ 50 $ 201 $
Résultat net (perte nette) applicable aux :
Actionnaires (9) $ 50 $ 201 $
Total des produits
Produits nets d'intéréts 465 $ 476 $ 476 $
Produits autres que d’'intéréts 216 196 230
681 $ 672 $ 706 $
Capitaux propres moyens applicables aux porteurs d’actions ordinaires répartis? 11618 $ 11267 $ 11461 $
Equivalents temps plein 2790 2 780 2 500

1) Se reporter aux notes des états financiers consolidés intermédiaires pour de I'information sectorielle supplémentaire.
2) Se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR pour plus de précisions.
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Résultats en dollars américains'’

31 janv. 31 oct. 31 janv.
En millions de $ US, pour les trois mois clos les 2024 2023 2023
Produits
Groupe Entreprises 348 $ 338 $ 329 $
Gestion des avoirs 159 154 197
Total des produits 507 492 526
Dotation a la provision pour pertes sur créances
Préts douteux 141 151 31
Préts productifs 41 32 42
Total de la dotation a la provision pour pertes sur créances 182 183 73
Charges autres que d’intéréts 356 284 283
Résultat (perte) avant impét sur le résultat (31) 25 170
Impdt sur le résultat (24) (10) 20
Résultat net (perte nette) (7) $ 35 § 150 $
Résultat net (perte nette) applicable aux :
Actionnaires (7) $ 35 $ 150 $
Total des produits
Produits nets d'intéréts 346 $ 348 $ 355 $
Produits autres que d'intéréts 161 144 171
507 $ 492 $ 526 $
Marge d'intéréts nette sur I'actif productif d’intéréts moyen? 3 3,49 % 3,44 % 3,54 %
Coefficient d’efficacité 70,1 % 576 % 53,7 %
Levier d’exploitation (29,3) % (5,7) % 3,1) %
Rendement des capitaux propres* (0,3) % 1,7 % 70 %
Capitaux propres moyens applicables aux porteurs d’actions ordinaires répartis* 8 658 $ 8252 $ 8535 $

1) Se reporter aux notes des états financiers consolidés intermédiaires pour de I'information sectorielle supplémentaire.
2) Les soldes moyens correspondent a la moyenne pondérée des soldes de cléture quotidiens.

3) Se reporter a la section Glossaire pour plus de précisions sur la composition.

4) Se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR pour plus de précisions.

Apercu financier

La perte nette pour le trimestre s’est établie a 9 M$ (7 M$ US), par rapport a un résultat net de 201 M$ (150 M$ US) au trimestre correspondant de
I'exercice précédent, ce qui est principalement attribuable & une hausse des charges autres que d'intéréts, y compris une charge de 91 M$ (67 M$ US)
en lien avec la cotisation spéciale imposée par la FDIC, présentée a titre d’élément d'importance, a une augmentation de la dotation a la provision pour
pertes sur créances et a une diminution des produits.

La perte nette pour le trimestre s’est élevée a 9 M$ (7 M$ US) par rapport & un résultat net de 50 M$ (35 M$ US) au trimestre précédent, ce qui
découle surtout de 'augmentation des charges autres que d'intéréts, y compris une charge de 91 M$ (67 M$ US) en lien avec la cotisation spéciale
imposée par la FDIC, comme il a été mentionné précédemment, en partie contrebalancée par la hausse des produits et la baisse de la dotation a la
provision pour pertes sur créances.

Produits
Les produits ont reculé de 19 M$ US, ou 4 %, par rapport a ceux du trimestre correspondant de I'exercice précédent.

Les produits de Groupe Entreprises ont progressé de 19 M$ US, en raison surtout de 'augmentation des marges sur les préts, en partie
contrebalancée par la diminution des marges sur les dépots.

Les produits de Gestion des avoirs ont baissé de 38 M$ US, en raison principalement de la baisse des marges sur les dépéts et du recul des
produits tirés des fonds communs de placement soumis a des honoraires fondés sur le rendement annuel.

Les produits se sont accrus de 15 M$ US, ou 3 %, en regard de ceux du trimestre précédent.

Les produits de Groupe Entreprises ont progressé de 10 M$ US, en raison surtout de la hausse des marges sur les préts et de I'accroissement des
volumes de dépdts, en partie neutralisés par la baisse des marges sur les dépbts, la diminution des volumes de dépéts et le recul des honoraires.

Les produits de Gestion des avoirs ont augmenté de 5 M$ US, sous I'effet surtout des produits tirés des fonds communs de placement soumis a
des honoraires fondés sur le rendement annuel, en partie neutralisés par la baisse des marges sur les dépéts.

La marge d’intéréts nette sur I'actif productif d’intéréts moyen a diminué de 5 points de base par rapport a celle du trimestre correspondant de I'exercice
précédent, ce qui est surtout attribuable a la diminution des marges sur les dépdts jumelée a un changement dans la composition des dépbts et a la
baisse des volumes.

La marge d’intéréts nette sur I'actif productif d’intéréts moyen a augmenté de 5 points de base par rapport a celle du trimestre précédent, ce qui est
surtout attribuable a 'augmentation des marges sur les préts et a I'accroissement des volumes de dépdts, en partie contrebalancés par la diminution
des marges sur les dépots.

Dotation a la provision pour pertes sur créances

La dotation a la provision pour pertes sur créances a augmenté de 109 M$ US par rapport a celle du trimestre correspondant de I'exercice précédent. La
dotation a la provision pour pertes sur préts productifs a été comparable a celle du trimestre correspondant de I'exercice précédent. La dotation a la
provision pour pertes sur préts douteux s’est accrue, en raison de I'augmentation de la dotation a la provision dans les secteurs de I'immobilier et de

la construction.

La dotation & la provision pour pertes sur créances a diminué de 1 M$ US par rapport a celle du trimestre précédent. La dotation a la provision pour
pertes sur préts productifs a progressé en raison d’une hausse de la dotation & la provision dans le portefeuille d’immeubles de bureaux aux Etats-Unis
au sein des secteurs américains de 'immobilier et de la construction et d’'une mise a jour des paramétres des modéles, en partie neutralisées par
I’élimination d’une provision a la suite de la migration du crédit, des préts étant passés du statut de préts productifs a celui de préts douteux, au sein du
portefeuille d’immeubles de bureaux aux Etats-Unis et par une évolution favorable de nos perspectives économiques pour les autres secteurs. La
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dotation a la provision pour pertes sur préts douteux a diminué en lien avec la baisse de la dotation a la provision dans les secteurs de I'immobilier et de
la construction.
Charges autres que d’intéréts
Les charges autres que d'intéréts se sont accrues de 73 M$ US, ou 26 %, par rapport a celles du trimestre correspondant de I'exercice précédent, en
raison essentiellement d’'une charge de 67 M$ US en lien avec la cotisation spéciale imposée par la FDIC, présentée a titre d’élément d’'importance, et
d’'une hausse des salaires du personnel, neutralisées en partie par la baisse de la rémunération liée au rendement.

Les charges autres que d'intéréts ont augmenté de 72 M$ US, ou 25 %, par rapport a celles du trimestre précédent, en raison essentiellement
d’'une charge de 67 M$ US en lien avec la cotisation spéciale imposée par la FDIC, comme il a été mentionné précédemment, et de la hausse de la
rémunération liée au rendement.

Impé6t sur le résultat
Une économie d’'impét sur le résultat de 24 M$ US a été comptabilisée au trimestre considéré, en regard d’'une charge d’'impot sur le résultat
de 20 M$ US au trimestre correspondant de I'exercice précédent. La charge d'impét sur le résultat a diminué de 44 M$ US en regard de celle du
trimestre correspondant de I'exercice précédent, en raison surtout d’une baisse du résultat et de la composition des bénéfices.

L’économie d’'impot a augmenté de 14 M$ US comparativement a celle du trimestre précédent, en raison surtout de la baisse du résultat et de la
composition des bénéfices.

Marchés des capitaux et Services financiers directs

Marchés des capitaux et Services financiers directs offre des produits et des services intégrés de réseau mondial, des services de Banque
d’investissement et des Services financiers aux entreprises, ainsi que des services de recherche de premier plan a nos clients a I'échelle mondiale, et
tire parti des capacités numériques de la CIBC afin d’offrir un ensemble cohérent de services bancaires et de placement directs ainsi que des solutions
de paiement multidevises novatrices aux clients de la CIBC.

Résultats’

31 janv. 31 oct. 31 janv.
En millions de dollars, pour les trois mois clos les 2024 2023 2023
Produits

Marchés CIBC, réseau mondial 797 $ 555 $ 786 $

Services financiers aux entreprises et services de Banque d’investissement 443 423 389

Services financiers directs 321 312 306
Total des produits? 1561 1290 1481
Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances

Préts douteux 6 6 (11)

Préts productifs 2 (2) 1
Total de la dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances 8 4 (10)
Charges autres que d’intéréts 712 734 650
Résultat avant imp6t sur le résultat 841 552 841
Impdt sur le résultat? 229 169 229
Résultat net 612 $ 383 $ 612 $
Résultat net applicable aux :

Actionnaires 612 $ 383 $ 612 $
Coefficient d’efficacité 45,6 % 56,9 % 439 %
Levier d’exploitation (4,1) % (2,8) % 46 %
Rendement des capitaux propres?® 26,4 % 18,8 % 259 %
Capitaux propres moyens applicables aux porteurs d’actions ordinaires répartis® 9216 $ 8122 $ 9379 $
Equivalents temps plein 2 388 2411 2 330

1) Se reporter aux notes des états financiers consolidés intermédiaires pour de I'information sectorielle supplémentaire.

2) Les produits et I'imp6t sur le résultat sont présentés sur une BIE. Par conséquent, les produits et I'impot sur le résultat comprennent un ajustement sur une BIE de 68 M$ pour le trimestre clos le
31 janvier 2024 (62 M$ pour le trimestre clos le 31 octobre 2023 et 62 M$ pour le trimestre clos le 31 janvier 2023). Des montants correspondants sont inclus dans les produits et I'impét sur le résultat
de Siége social et autres.

3) Se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR pour plus de précisions.

Apercu financier
Le résultat net du trimestre a été comparable a celui du trimestre correspondant de I'exercice précédent, 'accroissement des produits ayant été en
partie neutralisé par la hausse des charges autres que d’intéréts et une dotation a la provision pour pertes sur créances au trimestre considéré, en
regard d’une reprise de provision au trimestre correspondant de I'exercice précédent.

Le résultat net a grimpé de 229 M$ par rapport a celui du trimestre précédent, ce qui est essentiellement attribuable a la hausse des produits et a
la diminution des charges autres que d’intéréts, neutralisées en partie par une dotation a la provision pour pertes sur créances plus élevée.

Produits
Les produits se sont accrus de 80 M$, ou 5 %, par rapport a ceux du trimestre correspondant de I'exercice précédent.

Les produits de Marchés CIBC, réseau mondial, ont augmenté de 11 M$, ce qui est essentiellement attribuable a la hausse des produits tirés de la
négociation de dérivés sur actions et des activités liées aux opérations de change, en partie neutralisée par le recul des produits tirés de la négociation
de titres a revenu fixe.

Les produits de Services financiers aux entreprises et services de Banque d’investissement ont augmenté de 54 M$, reflet surtout de
'augmentation des produits tirés des services consultatifs et des activités de souscription de titres de créance, en partie contrebalancée par le recul des
produits tirés des services financiers aux entreprises.

Les produits de Services financiers directs ont augmenté de 15 M$, principalement en raison de la hausse des produits tirés de la
Financiére Simplii et de la croissance de nos activités d'opérations de change et de paiements, le tout en partie contrebalancé par la baisse du volume
de transactions observée au sein des services de placement direct.
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Les produits se sont accrus de 271 M$, ou 21 %, par rapport a ceux du trimestre précédent.

Les produits de Marchés CIBC, Marché mondial, ont grimpé de 242 M$, fait attribuable surtout a la hausse des produits tirés des activités liées aux
opérations de change et de la négociation de titres a revenu fixe et des dérivés sur marchandises, ainsi qu’'a la progression des produits tirés des
activités de financement.

Les produits de Services financiers aux entreprises et services de Banque d’investissement ont augmenté de 20 M$, en raison essentiellement de
'augmentation des produits tirés des activités des services consultatifs et des services financiers aux entreprises et des pertes moins importantes dans
nos portefeuilles de titres de placement, le tout contrebalancé en partie par le ralentissement des activités de souscription de titres de participation.

Les produits de Services financiers directs ont progressé de 9 M$, principalement en raison de la hausse du volume de transactions observée au
sein des services de placement direct et de la croissance de nos activités d’'opérations de change et de paiements.

Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances
La dotation a la provision pour pertes sur créances a été de 8 M$ au trimestre considéré, comparativement a une reprise de la provision de 10 M$ au
trimestre correspondant de I'exercice précédent. La dotation a la provision pour pertes sur préts productifs a été comparable a celle du trimestre
correspondant de I'exercice précédent. Les résultats du trimestre considéré comportaient une dotation a la provision pour pertes sur préts douteux liée a
la Financiére Simplii, alors que ceux du trimestre correspondant de I'exercice précédent comportaient une reprise de provision liée au secteur des
services publics.

La dotation a la provision pour pertes sur créances pour le trimestre considéré a augmenté de 4 M$ par rapport a celle du trimestre précédent. Les
résultats du trimestre considéré comportaient une dotation a la provision pour pertes sur préts productifs, alors que ceux du trimestre précédent
comportaient une reprise de provision. La dotation a la provision pour pertes sur préts douteux a été comparable a celle du trimestre précédent.

Charges autres que d’intéréts
Les charges autres que d'intéréts se sont accrues de 62 M$, ou 10 %, par rapport a celles du trimestre correspondant de I'exercice précédent, en raison
essentiellement de 'augmentation des dépenses liées aux initiatives stratégiques et de la progression de la rémunération liée au rendement et des
salaires du personnel.

Les charges autres que d’intéréts ont fléchi de 22 M$, ou 3 %, par rapport a celles du trimestre précédent, en raison essentiellement des provisions
pour procédures judiciaires plus élevées au trimestre précédent, de la baisse de rémunération liée au rendement, y compris la hausse des colts liés aux
cessations d’emploi au trimestre précédent, le tout en partie compensé par une hausse de la rémunération liée au rendement au trimestre considéré.

Impé6t sur le résultat
L’imp6t sur le résultat a été comparable a celui du trimestre correspondant de I'exercice précédent et s’est accru de 60 M$ en regard de celui du
trimestre précédent, en lien surtout avec la hausse du résultat.

Siége social et autres

Siege social et autres comprend les groupes fonctionnels suivants : Technologie, infrastructure et innovation, Gestion du risque, Personnel, culture et
marque, Finance et Stratégie de I'entreprise, ainsi que d’autres groupes de soutien. Les charges de ces groupes fonctionnels et de soutien sont
habituellement réparties entre les secteurs d’activité au sein des unités d’exploitation stratégiques. Siege social et autres comprend également les
résultats de CIBC FirstCaribbean et d’autres placements de portefeuille, ainsi que d’autres postes du compte de résultat et du bilan non directement
attribuables aux secteurs d’activité.

Résultats’
31 janv. 31 oct. 31 janv.

En millions de dollars, pour les trois mois clos les 2024 2023 2023
Produits

Services bancaires internationaux 239 $ 234 $ 239 $

Divers (131) (173) (110)
Total des produits? 108 61 129
Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances

Préts douteux (4) (3) 15

Préts productifs (12) (2) (12)
Total de la dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances (16) (5) 3
Charges autres que d’intéréts 326 333 1477
Perte avant imp06t sur le résultat (202) (267) (1351)
Impét sur le résultat? (179) (192) 88
Perte nette (23) $ (75) $ (1439) $
Résultat net (perte nette) applicable aux :

Participations ne donnant pas le controle 12 $ 89 9%

Actionnaires (35) (83) (1.448)
Equivalents temps plein? 24 040 24 242 25 873

1) Se reporter aux notes des états financiers consolidés intermédiaires pour de I'information sectorielle supplémentaire.

2) Les produits et I'imp6t sur le résultat de Marchés des capitaux et Services financiers directs sont présentés sur une BIE. Des montants correspondants sont inclus dans les produits et I'imp6t sur le
résultat de Siége social et autres. Par conséquent, les produits et Iimp6t sur le résultat comprennent un ajustement sur une BIE de 68 M$ pour le trimestre clos le 31 janvier 2024 (62 M$ au
31 octobre 2023 et 62 M$ au 31 janvier 2023).

3) Comprennent les équivalents temps plein pour lesquels les charges sont réparties entre les secteurs d’activité au sein des unités d’exploitation stratégiques. La majorité des équivalents temps plein
en ce qui a trait aux colts fonctionnels et de soutien de CIBC Bank USA sont pris en compte dans I'unité d’exploitation stratégique Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis.

Apercu financier

La perte nette pour le trimestre considéré a été de 23 M$, comparativement a une perte nette de 1 439 M$ au trimestre correspondant de I'exercice
précédent, ce qui est essentiellement attribuable a la baisse des charges autres que d’intéréts et a une reprise de provision au trimestre considéré,
comparativement a une dotation a la provision pour pertes sur créances au trimestre correspondant de I'exercice précédent, le tout en partie
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contrebalancé par une diminution des produits. Au trimestre correspondant de I'exercice précédent, une hausse des provisions pour procédures
judiciaires avait été comptabilisée et présentée a titre d’élément d’importance.

La perte nette pour le trimestre s'est chiffrée a 23 M$ par rapport a une perte nette de 75 M$ au trimestre précédent, ce qui refléte surtout
'augmentation des produits, une hausse de la reprise de provision pour pertes sur créances et le recul des charges autres que d’intéréts.

Produits
Les produits ont reculé de 21 M$, ou 16 %, par rapport a ceux du trimestre correspondant de I'exercice précédent.

Les produits de Services bancaires internationaux ont été comparables a ceux du trimestre correspondant de I'exercice précédent, ce qui est
surtout attribuable a la baisse des honoraires, compensée en partie par I'accroissement de la marge d’intéréts nette et I'incidence de la conversion des
monnaies étrangeéres.

Les produits Divers ont reculé de 21 M$, en raison principalement d’'une baisse des produits de trésorerie.

Les produits ont augmenté de 47 M$, ou 77 %, par rapport a ceux du trimestre précédent.

Les produits de Services bancaires internationaux ont progressé de 5 M$, du fait surtout de la diminution de la dotation a la provision pour pertes
sur titres de créance et de la hausse des honoraires.

Les produits Divers ont augmenté de 42 M$, en raison principalement d’'une progression des produits de trésorerie découlant de la hausse des
colts de financement transférés aux unités d’exploitation stratégiques.

Dotation a la (reprise de) provision pour pertes sur créances
La reprise de provision pour pertes sur créances a été de 16 M$, comparativement a une dotation a la provision pour pertes sur créances de 3 M$ pour
le trimestre correspondant de I'exercice précédent. La reprise de provision pour pertes sur préts productifs a été comparable a celle du trimestre
correspondant de I'exercice précédent. Au trimestre considéré, une petite reprise de provision pour pertes sur préts douteux a été comptabilisée,
comparativement a une dotation a la provision pour pertes sur créances attribuable a Services bancaires internationaux au trimestre correspondant de
I'exercice précédent.

La reprise de provision pour pertes sur créances a augmenté de 11 M$ par rapport a celle du trimestre précédent. La reprise de provision pour
pertes sur préts productifs a augmenté en lien surtout avec I'amélioration des perspectives économiques. La reprise de provision pour pertes sur préts
douteux a été comparable a celle comptabilisée au trimestre précédent.

Charges autres que d’intéréts

Les charges autres que d'intéréts ont diminué de 1 151 M$, ou 78 %, par rapport a celles du trimestre correspondant de I'exercice précédent, du fait
surtout d’'une baisse des provisions pour procédures judiciaires, présentée a titre d’élément d'importance au trimestre précédent et en partie
contrebalancée par une hausse des charges liées a I'impartition de certaines activités d’exploitation.

Les charges autres que d'intéréts ont baissé de 7 M$, ou 2 %, par rapport a celles du trimestre précédent, en lien principalement avec une baisse
de 'amortissement et de la dépréciation d’'immobilisations incorporelles liées aux acquisitions, présentée a titre d’élément d’'importance, et une
diminution des dépenses dans Services bancaires internationaux, le tout en partie contrebalancé par une hausse des charges liées a I'impartition de
certaines activités d’exploitation.

Impot sur le résultat
L’économie d'impdt a augmenté de 267 M$ par rapport a celle du trimestre correspondant de I'exercice précédent, lequel tenait compte d’une charge
d’imp6t sur le résultat inscrite afin de comptabiliser le DRC et de l'incidence rétroactive de la hausse de 1,5 % du taux d’imposition, présentées a titre
d’éléments d’importance.

L’économie d'impét a reculé de 13 M$ en regard de celle du trimestre précédent, en raison surtout de pertes moins élevées.

Situation financiére

Revue du bilan consolidé résumé

31 janv. 31 oct.
En millions de dollars, aux 2024 2023!
Actif
Trésorerie et dépbts auprées d’autres banques 46520 $ 55718 $
Valeurs mobilieres 228 237 211 348
Valeurs empruntées ou acquises en vertu de prises en pension de titres 92 458 94 835
Préts et acceptations, nets de la provision pour pertes sur créances 539 295 540 153
Dérivés 24 634 33243
Autres actifs 40 523 40 393

971 667 $ 975690 $

Passif et capitaux propres

Dépdts 724545 $ 723376 $
Engagements liés a des valeurs prétées, vendues a découvert ou en vertu de mises en pension de titres 117 339 113 865
Dérivés 32687 41290
Autres passifs 34 927 37 513
Titres secondaires 7 843 6 483
Capitaux propres 54 326 53 163

971667 $ 975690 $

1) Certaines informations ont été retraitées afin de refléter I'adoption de I'lFRS 17. Se reporter a la note 1 des états financiers consolidés intermédiaires pour plus de précisions.

Actif
Au 31 janvier 2024, le total de I'actif avait reculé de 4,0 G$, en comparaison de celui au 31 octobre 2023, net d’une tranche d’environ 11 G$ découlant
de la dépréciation du dollar américain.
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La trésorerie et les dépots auprés d’autres banques ont diminué de 9,2 G$, ou 17 %, essentiellement en raison de la baisse des placements a
court terme de l'unité Trésorerie.

L’augmentation de 16,9 G$, ou 8 %, des valeurs mobiliéres est principalement attribuable a des hausses touchant les titres de participation
détenus a des fins de négociation, les portefeuilles de titres de créance des activités de négociation et de I'unité Trésorerie et les titres adossés a des
créances hypothécaires.

Les valeurs empruntées ou acquises en vertu de prises en pension de titres ont diminué de 2,4 G$, ou 3 %, en raison essentiellement des activités
des clients.

Les préts et acceptations, nets de la provision pour pertes sur créances, ont reculé de 0,9 G$, du fait essentiellement de la diminution des préts
aux entreprises et aux gouvernements, déduction faite de I'incidence de la conversion des monnaies étrangéres, ce qui a été en partie compensé par
I'accroissement des préts hypothécaires a I'habitation au Canada.

Les dérivés ont diminué de 8,6 G$, ou 26 %, sous I'effet principalement de la baisse des évaluations des dérivés de change, des dérivés de taux
d’'intérét et des autres dérivés sur marchandises, contrebalancée en partie par la hausse des évaluations des dérivés sur actions.

Les autres actifs ont augmenté de 0,1 G$, en raison surtout d’'une hausse des montants a recevoir des courtiers, contrebalancée en partie par une
diminution des biens donnés en garantie sur dérivés.

Passif
Au 31 janvier 2024, le total du passif avait diminué de 5,2 G$, ou 1 %, en comparaison de celui au 31 octobre 2023, net d’une tranche d’environ 10 G$
découlant de la dépréciation du dollar américain.

Les dépdts ont progressé de 1,2 G$, en raison surtout de I'accroissement du financement de gros et des volumes dans les dépéts de détail,
contrebalancé en partie par une diminution des dépdts d’entreprises et de gouvernements. Se reporter a la note 7 des états financiers consolidés
intermédiaires pour plus de précisions sur la composition des dépéts.

Les engagements liés a des valeurs prétées, vendues a découvert et en vertu de mises en pension de titres, ont augmenté de 3,5 G$, ou 3 %, en
raison essentiellement des activités des clients.

Les dérivés ont diminué de 8,6 G$, ou 21 %, sous I'effet principalement de la baisse des évaluations des dérivés de change et des dérivés de taux
d’intérét, contrebalancée en partie par la hausse des évaluations des autres dérivés sur marchandises et des dérivés sur actions.

Les autres passifs ont baissé de 2,6 G$, ou 7 %, en raison surtout de la diminution des acceptations, du réglement de sommes a payer au titre des
salaires et avantages du personnel et des créditeurs et charges a payer.

Les titres secondaires ont augmenté de 1,4 G$, ou 21 %, en raison de I'’émission de titres secondaires au cours du trimestre considéré. Se reporter
a la section Gestion des fonds propres pour plus de précisions.

Capitaux propres

Au 31 janvier 2024, les capitaux propres avaient progressé de 1,2 G$, ou 2 %, par rapport a ceux au 31 octobre 2023, ce qui s’explique surtout par une
hausse nette des résultats non distribués, attribuable au résultat net, qui était en excédent des dividendes et des distributions, et a I'ajustement des
résultats non distribués négatifs lié a I'adoption de I'lFRS 17, et par I'’émission d’actions ordinaires essentiellement aux termes du régime
d’investissement a I'intention des actionnaires, le tout neutralisé en partie par une diminution nette du cumul des autres éléments du résultat global. La
diminution nette du cumul des autres éléments du résultat global était surtout le fait d’'une perte de change nette en lien avec notre investissement net
dans des établissements a I'étranger et des pertes nettes découlant de la variation de la juste valeur des passifs désignés a leur juste valeur attribuable
aux variations du risque de crédit, ce qui a été en partie compensé par les profits nets sur les couvertures de flux de trésorerie et sur les titres de
créance évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (JVAERG).

Gestion des fonds propres
Notre objectif général en matiére de gestion des fonds propres est de maintenir des sources de capitaux solides et efficaces. Se reporter aux pages 35
a 45 de notre Rapport annuel 2023 pour plus de précisions sur la gestion des fonds propres.

Exigences de fonds propres réglementaires et de capacité totale d’absorption des pertes (CTAP)
Le calcul des fonds propres réglementaires est assujetti aux lignes directrices du BSIF, lesquelles découlent du cadre normatif sur les fonds propres
élaboré par le CBCB.

Les fonds propres réglementaires sont composés des fonds propres de premiéere catégorie sous forme d’actions ordinaires, des fonds propres de
premiére catégorie et des fonds propres de deuxiéme catégorie. Les instruments de fonds propres réglementaires admissibles doivent pouvoir absorber
les pertes en cas de non-viabilité de l'institution financiére.
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Les catégories de fonds propres réglementaires démontrent une augmentation de la qualité et de la permanence ainsi qu’une meilleure capacité
d’absorber les pertes. Les principales composantes de nos fonds propres réglementaires se résument comme suit :

Fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires
« Fonds propres sous forme d'actions ordinaires (résultats non distribués, actions ordinaires et primes
liées au capital)
+ Cumul des autres éléments du résultat global’
« Instruments admissibles émis par une filiale bancaire consclidée a des tiers
* Moins les déductions réglementaires applicables & des éléments tels gue :
> Goodwill et autres immobilisations incorporelles
> Actifs d'impot difféere
> Actifs nets au titre des régimes de retraite a prestations définies
> Certains placements

Autres éléments de fonds propres de premiére catégorie

= Actions privilégiées admissibles comme instruments de fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité (FPUNV)
+ Billets avec remboursement de capital & recours limité

« Instruments admissibles émis par une filiale consolidée a des tiers

au0693ed asgiwald ap saidoid spuo4
saidoud spuoy sap |ejo

Fonds propres de deuxiéme catégorie
« Titres secondaires admissibles comme instruments de FPUNV
« Provision générale admissible

Qualité E 2 i g
nEnae * Instruments admissibles émis par une filiale consolidee & des tiers

-

1) Excluant le cumul des autres éléments du résultat global lié aux couvertures de flux de trésorerie et les variations de la juste valeur des passifs désignés a la juste valeur attribuables aux variations du risque de
crédit propre.

Le BSIF exige que toutes les institutions atteignent des ratios cibles de fonds propres qui comprennent des réserves. Au gré du BSIF, ces ratios de
fonds propres cibles peuvent étre plus élevés pour certaines institutions. La CIBC a été désignée par le BSIF comme une banque d’importance
systémique nationale (BISN) au Canada. Les BISN sont assujetties a un supplément de fonds propres de premiéere catégorie sous forme d’actions
ordinaires correspondant & 1,0 % de 'APR. En outre, le BSIF s’attend a ce que les BISN détiennent une réserve pour stabilité intérieure (RSI), laquelle
vise a répondre aux risques associés au deuxieme pilier qui ne sont pas adéquatement pris en compte dans les exigences du premier pilier. La RSI, qui
était de 3,0 % au 1°" novembre 2023, était établie a 3,5 % au 31 janvier 2024, mais elle peut étre de I'ordre de 0 % a 4,0 % de 'APR. De plus, les
banques doivent conserver une réserve anticyclique de fonds propres supplémentaire équivalente a leur réserve moyenne pondérée au Canada et dans
certains autres Etats ou elles sont exposées au risque de crédit du secteur privé.

En outre, les normes relatives aux fonds propres selon le dispositif de Bale Ill comprennent une mesure des fonds propres non fondée sur le
risque, soit le ratio de levier, qui vient compléter les exigences de fonds propres fondées sur le risque. Le ratio de levier représente les fonds propres de
premiére catégorie divisés par I'exposition aux fins du ratio de levier. L’exposition aux fins du ratio de levier est décrite dans les normes comme étant la
somme des éléments suivants :

i) les actifs au bilan moins les ajustements réglementaires des fonds propres de premiere catégorie;

ii) les expositions sur dérivés;

iii)  les expositions sur opérations de financement par titres;

iv)  les expositions hors bilan (engagements, substituts directs de crédit, lettres de crédit et expositions de titrisation).

Aux termes de la ligne directrice sur la CTAP du BSIF, les BISN sont tenues de maintenir un ratio de CTAP cible prudentiel (qui s’appuie sur les ratios
de fonds propres fondés sur le risque) ainsi qu’un ratio de levier CTAP minimum (qui s’appuie sur le ratio de levier). La CTAP s’entend de la somme du
total des fonds propres et des autres instruments de CTAP, soit essentiellement des instruments de recapitalisation interne admissibles dont I'échéance
résiduelle est de plus de 365 jours. La CTAP vise a faire en sorte que les BISN non viables disposent d’'une capacité d’absorption de pertes suffisante
pour assurer leur recapitalisation, pour ainsi faciliter un réglement ordonné pour les BISN tout en réduisant au maximum les répercussions défavorables
sur la stabilité du secteur des services financiers et pour les contribuables.

Les ratios cibles actuels des fonds propres réglementaires et de la CTAP du BSIF sont résumés ci-aprés. Au gré du BSIF, ces ratios de fonds
propres cibles peuvent étre plus élevés pour certaines institutions. Nous nous conformons a toutes les exigences actuelles en matiere de ratios de fonds
propres, de levier et de CTAP du BSIF.

Réserve de Réserve Cibles,

conservation Réserve Cibles du pour y compris

des fonds applicable premier stabilité toutes les

Au 31 janvier 2024 Minimum propres aux BISN pilier' intérieure? réserves

Ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme

d’actions ordinaires 45 % 25 % 1,0 % 8,0 % 3,5 % 11,5 %
Ratio des fonds propres de premiére catégorie 6,0 % 2,5 % 1,0 % 9,5 % 35 % 13,0 %
Ratio du total des fonds propres 8,0 % 25 % 1,0 % 11,5 % 3,5 % 15,0 %
Ratio de levier 3,0 % s. 0. 0,5 % 3,5 % S. 0. 3,5 %
Ratio de CTAP 18,0 % 25 % 1,0 % 21,5 % 35 % 25,0 %
Ratio de levier CTAP 6,75 % S. 0. 0,5 % 7,25 % S. O. 7,25 %

1) La réserve anticyclique de fonds propres applicable était négligeable pour la CIBC au 31 janvier 2024.
2) La RSl a été portée de 3,0 % a 3,5 % a compter du 1°" novembre 2023. Le 8 décembre 2023, le BSIF a annoncé que la RSI serait maintenue a 3,5 %.
s. 0. Sans objet.

Les exigences en matiére de suffisance des fonds propres sont appliquées de fagon consolidée, comme c’est le cas pour nos états financiers, a
I'exception de nos filiales d’assurance (CIBC Cayman Reinsurance Limited et Compagnie d’assurance-vie CIBC limitée), lesquelles ont été exclues du
périmétre réglementaire de consolidation. La méthode de consolidation appliquée aux états financiers est décrite a la note 1 des états financiers
consolidés de notre Rapport annuel 2023. Compagnie d’assurance-vie CIBC limitée est assujettie au test de suffisance du capital des sociétés
d’assurance-vie du BSIF.
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Ratios de fonds propres réglementaires, de levier et de CTAP
Nos situations de fonds propres et de CTAP dépassent les exigences réglementaires du BSIF. Nos ratios de fonds propres, de levier et de CTAP sont
présentés dans le tableau ci-aprés :

31 janv. 31 oct.
En millions de dollars, aux 2024 2023
Fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires 41160 $ 40327 $
Fonds propres de premiére catégorie 46 103 45270
Total des fonds propres 53779 52119
L’APR se compose de ce qui suit :
Risque de crédit 260352 $ 274714 $
Risque de marché 11 634 8 004
Risque opérationnel 44 347 43 402
Total de 'APR 316333 § 326120 $
Ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires 13,0 % 124 %
Ratio des fonds propres de premiére catégorie 14,6 % 139 %
Ratio du total des fonds propres 17,0 % 16,0 %
Exposition aux fins du ratio de levier 1080906 $ 1079103 $
Ratio de levier 4.3 % 4.2 %
CTAP disponible 99812 § 100176 $
Ratio de CTAP 31,6 % 30,7 %
Ratio de levier CTAP 9.2 % 9,3 %

Ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires

Au 31 janvier 2024, le ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires avait augmenté de 0,6 % par rapport a celui au
31 octobre 2023, porté par I'incidence d’'une baisse de 'APR et d’'une augmentation des fonds propres de premiére catégorie sous forme

d’actions ordinaires.

L’augmentation des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires est surtout le fait du capital autogénéré (résultat net
moins les dividendes et les distributions), de la hausse du nombre d’'actions ordinaires essentiellement liée au régime d’investissement a I'intention des
actionnaires et de 'augmentation du cumul des autres éléments du résultat global liée aux titres de créance évalués a la JVAERG, le tout en partie
contrebalancé par l'incidence de la conversion des monnaies étrangéres et de I'adoption de I'lFRS 17.

La baisse de I'APR s’explique par une diminution de ’APR reflétant le risque de crédit, neutralisée en partie par une augmentation de 'APR
reflétant le risque opérationnel et le risque de marché. La diminution de 'APR reflétant le risque de crédit découle surtout de la conversion selon
I'approche fondée sur les notations internes (NI) de la majeure partie des portefeuilles de crédit de CIBC Bank USA pour lesquels I'approche standard
était auparavant utilisée, de changements réglementaires ayant une incidence sur les rajustements de I'évaluation du crédit (REC), de la conversion des
monnaies étrangeéres et de la migration du crédit au sein des portefeuilles, le tout en partie neutralisé par les changements réglementaires en lien avec
certains préts hypothécaires a I'habitation en amortissement négatif. L’augmentation de I'APR reflétant le risque de marché est en grande partie
attribuable a la mise en ceuvre des réformes de Bale lll liées au risque de marché et a un accroissement des niveaux de risque. L’augmentation de
I'APR reflétant le risque opérationnel s’explique par un accroissement des niveaux de risque.

Ratio des fonds propres de premiere catégorie
Au 31 janvier 2024, le ratio des fonds propres de premiére catégorie avait augmenté de 0,7 % par rapport a celui au 31 octobre 2023 en raison surtout
des facteurs susmentionnés qui ont eu une incidence sur le ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires.

Ratio du total des fonds propres

Au 31 janvier 2024, le ratio du total des fonds propres avait augmenté de 1,0 % par rapport a celui au 31 octobre 2023, fait surtout attribuable a
I’émission au trimestre considéré de débentures subordonnées d’un montant de 1,25 G$ qui sont incluses dans les fonds propres de deuxiéme
catégorie et aux facteurs susmentionnés ayant eu une incidence sur le ratio des fonds propres de premiere catégorie, le tout en partie neutralisé par une
diminution des provisions admissibles incluses dans les fonds propres de deuxieme catégorie. Se reporter a la section Initiatives liées aux fonds propres
pour plus de précisions.

Ratio de levier

Au 31 janvier 2024, le ratio de levier avait augmenté de 0,1 % par rapport a celui au 31 octobre 2023, en lien principalement avec une augmentation des
fonds propres de premiére catégorie susmentionnée, en partie compensée par I'incidence de la hausse de I'exposition aux fins du ratio de levier. La
hausse de I'exposition aux fins du ratio de levier a été principalement attribuable a la hausse des expositions au bilan, partiellement neutralisée par la
baisse des opérations de financement par titres (OFT) et des expositions sur dérivés.

Ratio de CTAP et ratio de levier CTAP
Au 31 janvier 2024, le ratio de CTAP avait augmenté de 0,9 % par rapport a celui au 31 octobre 2023, en raison d’une diminution de 'APR en partie
contrebalancée par une baisse du total des instruments de CTAP. La baisse des instruments de CTAP découle essentiellement de la diminution des
émissions de passifs admissibles a la recapitalisation interne, ce qui a été en partie contrebalancé par une hausse du total des fonds propres attribuable
aux facteurs susmentionnés.

Au 31 janvier 2024, le ratio de levier CTAP avait reculé de 0,1 % par rapport a celui au 31 octobre 2023, ce qui découle essentiellement de la
baisse susmentionnée des instruments de CTAP et de 'augmentation susmentionnée de I'exposition aux fins du ratio de levier.
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Amélioration constante des exigences de fonds propres réglementaires et de CTAP
Les paragraphes ci-aprés présentent une mise a jour au sujet des réformes de Bale Ill et des exigences de communication financiére au titre du
troisiéme pilier révisées ainsi que des publications du CBCB et du BSIF depuis la publication de notre Rapport annuel 2023.

Réformes de Béle Ill et exigences de communication financiere au titre du troisieme pilier révisées

En 2023, nous avons adopté les versions révisées de la ligne directrice NFP et de la ligne directrice Normes de liquidité qui sont entrées en vigueur au
deuxiéme trimestre de 2023 dans le cadre de la mise en ceuvre des réformes de Bale Ill par le BSIF, et nous avons mis en ceuvre les exigences de
communication financiére au titre du troisieme pilier révisées connexes, entrées en vigueur aux deuxiéme et quatrieme trimestres de 2023. Au cours du
premier trimestre de 2024, nous avons mis en ceuvre les réformes de Bale lll liées aux cadres révisés pour le risque de marché et les REC qui sont
entrés en vigueur le 1°" novembre 2023. Les exigences de communication financiére au titre du troisieme pilier révisées connexes pour le risque de
marché et les REC seront mises en ceuvre au quatrieme trimestre de 2024. L’incidence sur le ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme
d’actions ordinaires des réformes de Bale lll a été décrite précédemment dans la section Ratios de fonds propres réglementaires, de levier et de CTAP.

Cadre de capacité totale d’absorption des pertes par établissement des sociétés meres

La version finale de la ligne directrice Cadre de capacité totale d’absorption des pertes par établissement des sociétés méres de BISN est entrée en
vigueur le 1* novembre 2023. Le ratio de TLAC par établissement s’appuie sur le ratio de CTAP fondé sur le risque prévu par la ligne directrice TLAC et
sur les ratios de fonds propres fondés sur le risque prévus par la ligne directrice NFP. Le BSIF se servira principalement du ratio de TLAC par
établissement fondé sur le risque pour mesurer la suffisance de la capacité d’absorption des pertes par établissement (entité juridique distincte) a la
disposition immédiate d’'une banque mere.

Nous continuons de suivre les développements ayant une incidence sur les exigences de fonds propres réglementaires et de CTAP et les informations a
fournir a cet égard et de nous y préparer.

Initiatives liées aux fonds propres
Voici les principales initiatives liées aux fonds propres mises en ceuvre en 2024 :

Régime d’achat d’actions par les employés
Aux termes du régime d’achat d’actions par les employés, nous avons émis 671 192 actions ordinaires pour une contrepartie de 39 M$ pour le trimestre
considére, clos le 31 janvier 2024.

Régime d’investissement a l'intention des actionnaires
Aux termes du régime d’investissement a l'intention des actionnaires, nous avons émis 5 117 729 actions ordinaires pour une contrepartie de 308 M$
pour le trimestre considéré, clos le 31 janvier 2024.

Dividendes

Les dividendes sur actions ordinaires et actions privilégiées sont déclarés chaque trimestre au gré du conseil d’administration de la CIBC. La déclaration
et le versement des dividendes sont également régis par I'article 79 de la Loi sur les banques (Canada) et par les modalités des actions privilégiées,
comme il est expliqué a la note 15 des états financiers consolidés de notre Rapport annuel 2023.

Titres secondaires

Le 16 janvier 2024, nous avons émis des débentures a 5,30 % d’un montant en capital de 1,25 G$ échéant le 16 janvier 2034. Les débentures portent
intérét a un taux fixe de 5,30 % par année (payable semestriellement) jusqu’au 16 janvier 2029 et par la suite, a un taux annuel égal au taux canadien
des opérations de pension a un jour (CORRA) composé quotidiennement et majoré de 2,02 % (payable trimestriellement) jusqu’a leur échéance, le
16 janvier 2034. Les débentures sont admissibles a titre de fonds propres de deuxiéme catégorie.
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Instruments convertibles
Le tableau ci-apres présente un sommaire de nos instruments de FPUNV en circulation :
Nombre maximal

Actions en circulation d’actions ordinaires
Prix minimal de pouvant étre
En millions de dollars, sauf le nombre d’actions et les montants par action, Nombre Valeur conversion par émises a la
au 31 janvier 2024 d’actions nominale action ordinaire conversion
Actions privilégiées' ?
Série 39 (FPUNV) 16 000 000 400 $ 2,50 $ 160 000 000
Série 41 (FPUNV) 12 000 000 300 2,50 120 000 000
Série 43 (FPUNV) 12 000 000 300 2,50 120 000 000
Série 47 (FPUNV) 18 000 000 450 2,50 180 000 000
Série 49 (FPUNV) 13 000 000 325 2,50 130 000 000
Série 51 (FPUNV) 10 000 000 250 2,50 100 000 000
Série 56 (FPUNV) 600 000 600 2,50 240 000 000
Billets avec remboursement de capital a recours limité? 3
Billets de série 1 avec remboursement de capital a recours limité a 4,375 %
(FPUNV) s. 0. 750 2,50 300 000 000
Billets de série 2 avec remboursement de capital a recours limité a 4,000 %
(FPUNV) s. 0. 750 2,50 300 000 000
Billets de série 3 avec remboursement de capital a recours limité a 7,150 %
(FPUNV) S. 0 800 2,50 320 000 000
Titres secondaires?*
Débentures a 2,95 % échéant le 19 juin 2029 (FPUNV) s. 0. 1500 2,50 900 000 000
Débentures a 2,01 % échéant le 21 juillet 2030 (FPUNV) s. 0. 1000 2,50 600 000 000
Débentures a 1,96 % échéant le 21 avril 2031 (FPUNV) S. 0. 1000 2,50 600 000 000
Débentures a 4,20 % échéant le 7 avril 2032 (FPUNV) S. 0. 1000 2,50 600 000 000
Débentures a 5,33 % échéant le 20 janvier 2033 (FPUNV) S. 0. 1000 2,50 600 000 000
Débentures a 5,35 % échéant le 20 avril 2033 (FPUNV) S. 0. 750 2,50 450 000 000
Débentures a 5,30 % échéant le 16 janvier 2034 (FPUNV) S. 0. 1250 2,50 750 000 000

Total 12425 $ 6 470 000 000

1) Lorsqu’'un événement déclencheur survient, chacune des actions est convertible en un certain nombre d’actions ordinaires, déterminé en divisant la valeur nominale de 25,00 $ I'action (1 000 $
I'action dans le cas des actions de série 56), plus les dividendes déclarés et non versés, par le cours moyen de I'action ordinaire (au sens qui en est donné dans le supplément de prospectus
pertinent), sous réserve d’un prix minimal par action (sous réserve d’un ajustement dans certaines situations, tel qu’il est décrit dans le supplément de prospectus pertinent, y compris un
fractionnement d’actions). Les porteurs d’actions privilégiées n'ont pas le droit de convertir leurs actions en actions ordinaires.

Le nombre maximal d’actions ordinaires pouvant étre émises a la conversion ne tient pas compte de l'incidence des dividendes déclarés et non versés et des intéréts courus.

Lorsqu’un événement déclencheur survient, les actions privilégiées de série 53, de série 54 et de série 55 détenues dans la fiducie a recours limité au soutien des billets avec remboursement de

capital a recours limité sont convertibles en un certain nombre d’actions ordinaires, déterminé en divisant la valeur nominale de 1 000 $ par le cours moyen de I'action ordinaire (au sens qui en est

donné dans le supplément de prospectus pertinent), sous réserve d’un prix minimal par action ordinaire (sous réserve d’un ajustement dans certaines situations, tel qu'’il est décrit dans le supplément
de prospectus pertinent, y compris un fractionnement d’actions).

4)  Lorsqu’un événement déclencheur survient, les débentures sont convertibles en un certain nombre d’actions ordinaires, déterminé en divisant 150 % de la valeur nominale, plus les intéréts courus et
non payés, par le cours moyen de I'action ordinaire (au sens qui en est donné dans le supplément de prospectus pertinent), sous réserve d’un prix minimal par action ordinaire (sous réserve d’un
ajustement dans certaines situations, tel qu'il est décrit dans le supplément de prospectus pertinent, y compris un fractionnement d’actions).

s. 0. Sans objet.

Ly

La survenance d’un événement déclencheur entrainerait la conversion de la totalité des instruments de fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité
en circulation dont il est fait mention ci-dessus, ce qui représenterait un effet dilutif de 87 % selon le nombre d’actions ordinaires de la CIBC en
circulation au 31 janvier 2024. Tel qu'il a été décrit dans la ligne directrice NFP, un événement déclencheur se produit lorsque le BSIF détermine que la
banque n’est plus viable, ou qu’elle est sur le point de ne plus I'étre et, si une fois tous les instruments de fonds propres d’urgence convertis et aprés
avoir pris en compte tous les autres facteurs et toutes les autres circonstances considérés comme pertinents, il est raisonnablement probable que la
viabilité de la banque sera rétablie ou maintenue ou, si la banque a accepté ou convenu d’accepter une injection de capitaux, ou une aide équivalente,
de la part du gouvernement fédéral ou d’'un gouvernement provincial, sans laquelle le BSIF aurait déterminé la banque non viable.

En plus des effets dilutifs éventuels liés aux instruments de FPUNV susmentionnés, au 31 janvier 2024, 56,9 G$ (60,8 G$ au 31 octobre 2023) de nos
passifs en cours étaient assujettis a la conversion au titre du régime de recapitalisation interne des banques. Aux termes du régime de recapitalisation
interne, il n’y a pas de ratio de conversion contractuel fixe et préétabli pour la conversion de certaines actions et certains passifs admissibles de la CIBC
qui sont assujettis a la conversion en actions ordinaires aux fins de la recapitalisation interne, et il n’y a pas d’exigence particuliére quant a la conversion
des passifs assujettis en actions ordinaires de la CIBC ou un membre de son groupe. La Société d’assurance-dép6ts du Canada (SADC) décide du
moment de la conversion aux fins de la recapitalisation interne et du montant des actions et des passifs admissibles devant étre convertis ainsi que des
modalités de la conversion, sous réserve des parametres énoncés dans le régime de recapitalisation interne. Se reporter a la section Exigences de
fonds propres réglementaires et de capacité totale d’absorption des pertes (CTAP) pour plus de précisions.
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Exigences de communication publique pour les banques d’importance systémique mondiale
Le BSIF exige que les indicateurs ci-aprés soient divulgués conformément a son préavis Banques d’importance systémique mondiale — Obligations
redditionnelles. Les banques d’importance systémique mondiale (BSIM) sont désignées par le Comité de Bale sur le contrdle bancaire (CBCB) et le
Financial Stability Board (FSB). La CIBC est une banque fédérale, mais n’a pas été désignée comme une BISM. Cependant, les banques fédérales qui
ont un ratio de levier supérieur a I'équivalent de 200 G€ a la fin de I'exercice sont tenues de divulguer annuellement au moins les 13 indicateurs (en
valeurs libellées en dollars canadiens) utilisés pour désigner les BSIM. Les indicateurs sont calculés selon des lignes directrices précises publiées par le
CBCB, qui sont mises a jour chaque année, et conformément au périmétre de consolidation réglementaire. Ainsi, les valeurs obtenues ne sont peut-étre
pas comparables aux autres mesures présentées dans les états financiers consolidés intermédiaires.

Le tableau suivant présente les 13 indicateurs utilisés dans la méthode d’évaluation du CBCB permettant de recenser les BISM :

En millions de dollars, aux 31 octobre ou pour les

exercices clos a ces dates 2023 2022
Section Indicateurs
A. Activité transfrontiére 1. Créances transfrontiéres 323878 $ 291289 $
2. Passifs transfrontieres 208 435 210684 '
B. Taille 3. Expositions totales telles que définies par le ratio de levier? 1075618 § 1023383 $
C. Interdépendance 4.  Actifs dans le systeme financier 69 970 $ 70922 $
5. Passifs dans le systeme financier 79 845 66 473
6. Titres en circulation 223 108 226 151
D. Substituabilité / infrastructure financiére 7. Activité de paiement 21147012 $ 20716002 $
8. Actifs sous garde 1760 406 1908 016
9 Valeurs des transactions placées sur les marchés obligataires
’ et boursiers 64 211 49 465
10. Volume de transactions
Volumes de transactions — titres a revenu fixe 1756 901 1563 117
Volume de transactions — actions et autres titres 2 624 925 2930 224
E. Complexité 11. Valeur notionnelle des dérivés de gré a gré 7120729 $ 6487648 $
12. Valeurs du compte de négociation et autres valeurs 35314 26 928
13. Actifs de niveau 3 953 1422

1) Retraités par rapport aux montants présentés précédemment.
2) Le calcul de cette mesure aux fins de la présentation des indicateurs par les BISM ne tient pas compte des ajustements réglementaires visant les déductions en capital. Le montant présenté au
31 octobre 2022 ne tient pas compte non plus de I'exemption provisoire du BSIF quant aux réserves aupres des banques centrales.

Modifications apportées aux mesures des BISM
Les modifications apportées aux mesures par rapport a celles de 2022 ont surtout trait aux changements courants dans les activités et aux variations
des taux de change.

A. Activité transfrontiére

L’objectif de cette section est de déterminer 'empreinte mondiale d’une banque (c.-a-d. I'importance des activités d’'une banque en dehors de sa
juridiction d’origine). Le concept qui sous-tend cette section est que les conséquences a I'échelle mondiale des difficultés financiéres ou de la défaillance
d’'une banque varient en fonction de sa part de créances et de passifs transfrontieres.

B. Taille
La taille est une mesure clé de I'importance étant donné que les difficultés financieres ou la défaillance d’'une banque sont plus susceptibles de nuire a
I’économie mondiale ou aux marchés financiers si les activités de la banque représentent une large part de I'activité mondiale.

C. Interdépendance

Les difficultés financiéres d’un établissement peuvent fortement accroitre la probabilité de difficultés d’autres établissements en raison du réseau
d’obligations contractuelles dans lequel ils évoluent. L'impact systémique d’'une banque devrait étre positivement corrélé avec son interdépendance
vis-a-vis des autres établissements financiers.

D. Substituabilité / infrastructure financiére

L’objectif de cette section est de déterminer le role de la banque en tant que pourvoyeur d’infrastructures financiéres. Le concept qui sous-tend cette
section est que plus la banque a un réle important dans une ligne de métier donnée ou comme prestataire de services dans I'infrastructure financiere
sous-jacente (systémes de paiement par exemple), plus les perturbations résultant de sa défaillance s